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Arion banki

Arion banki pjonar heimilum, fyrirteekjum, stofnunum og fjar-
festum. bjonustusvid bankans eru prju: vidskiptabankasvid, fyrir-
teekja- og fijarfestingarbankasvid og markadir. Dotturféldgin
Stefnir og Vordur auka enn frekar pjonustuframbod bankans.
Stefnir er eitt steersta sjédastyringafyrirteeki landsins og Vordur
tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar.

Arion banki gegnir mikilveegu hlutverki i samfélaginu med fjar-
mognun framsaekinna og sjalfbaerra lausna og sjalfbeerni er
orjufanlegur hiuti af daglegri starfsemi bankans, akvardanatoku
hans og ferlum

Fjolbreytt pjéonustuframbod Arion banka felur i sér ad tekju-
grunnur starfseminnar er breidur og lanasafn bankans er vel
dreift & milli einstaklinga og fyrirteekja annars vegar og atvinnu-
greina hins vegar

Bankinn hefur verid leidandi & svidi stafreenna lausna og ny-
skopunar. Hefur fjoldi nyrra starfreenna lausna verid kynntur a
undanférnum arum og studla paer ad baettri pjonustu vid vid-
skiptavini og aukinni skilvirkni i starfseminni sem til lengri tima
litid mun leida til laegri rekstrarkostnadar vida i bankanum

Bankinn leggur aherslu & upplifun vidskiptavina @ éllum svidum
bankans

i arslok 2021 er Arion banki med 21 milljard kroéna i umfram eigid
fé og gerir rad fyrir ad greida ard og/eda kaup a eigin bréfum til
vidbotar vid tilldgu um ard og uppkaup eigin bréfa, samtals ad
fiarhaed 26,7 milljarda kréna til ad na 17% hlutfalli eiginfjarpattar 1
i samreemi vid markmid

Ardsemi eigin fjar (%)
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Hagnadur arsins
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Kostnadarhlutfall
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Lan til vidskiptavina
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2021 2020
28.615 12.469
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir &rid 2021 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en saman
er visad til peirra sem ,samstaedunnar”.

Um Arion banka

Arion banki og détturfélog veita islensku samfélagi alhlida fjarmalapjénustu. Stefna Arion banka er ad standa 68rum framar med snjollum og
traustum fjarméalalausnum sem skapa vidskiptavinum, hluth6fum og samfélaginu 6llu verdmeeti til framtidar. Bankinn leggur aherslu & ad byggja
upp langtima vidskiptasamband vid vidskiptavini sina og nytur sérstodu hvad vardar framsaekna og natimalega bankapjonustu. Med lidsinni vid
vidskiptavini studlar bankinn ad sameiginlegum vexti og framférum f islensku samfélagi.

Arion banki pjénar heimilum, fyrirteekjum, stofnunum og fjarfestum & premur pjonustusvidum; vidskiptabankasvidi, fyrirteekja- og
fiarfestingarbankasvidi og moérkudum. Doétturfélogin Stefnir og Vorour auka enn frekar pjénustuframbod bankans. Stefnir er eitt steersta
sjodastyringafyrirtaeki landsins og Vérdur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er pad tryggingafélag & islandi sem er i hrédustum
vexti. Fjolbreytt pjonustuframbod Arion banka felur i sér ad tekjugrunnur starfseminnar er breidur og lanasafn bankans er vel dreift & milli
einstaklinga og fyrirteekja. P& dregur hatt hlutfall ibudalana og g6d dreifing Gtlana & milli atvinnugreina Gr atlanadhaettu.

Bankinn hefur verid leidandi & svidi stafreenna lausna og nyskdpunar. Hefur fjoldi nyrra starfraenna lausna verid kynntur & undanférnum arum og
studla peer ad beettri pjénustu vid vidskiptavini og aukinni skilvirkni i starfseminni sem til lengri tima litid mun leida til leegri rekstrarkostnadar
vida i bankanum. Markvisst hefur verid unnid ad einféldun skipulags bankans og hagreedingu i hisnaedismalum og utibtaneti.

Arion banki er fijarhagslega sterkur banki sem leggur aherslu & ad starfa & dbyrgan hatt i satt vid samfélag og umhverfi. Bankinn leggur aherslu
4 samkeppnisheefar ardgreidslur til hluthafa. Arion banki er skradur & adallista kauphallanna Nasdaq Iceland og Nasdaq Stockholm.

Arion banki er islenskur banki med starfsemi & islandi en pjénar p6 einnig fyrirtaekjum i sjavarGtvegstengdum greinum i Evrépu og Nordur-
Ameriku.

Starfsemi & arinu

Rekstrarreikningur

Hagnadur arsins nam 28.615 milljénum kréna og var ardsemi eigin fjar nam 14,7%. Hagnadur & hlut nam 17,96 krénum. Rekstrartekjur fra
kjarnastarfsemi, sem skilgreind hefur verid sem hreinar vaxtatekjur, hreinar pdknanatekjur og hreinar tryggingatekjur, jukust um 9,4% milli ara
og er su préun til marks um aé stefnubreyting i rekstri sem kynnt var af bankanum haustié 2019 hafi ad steerstum hluta gengid eftir pratt fyrir
nokkud krefjandi adstaedur i heimsfaraldri sidustu tveggja ara. Hagstaed préun & verbréfamorkudum, bakfaersla & virdisryrnun Gtlana i kjolfar
batnandi stodu efnahagsumhverfisins og jakveed ahrif af eignum til sélu hafa sidan valdid pvi ad afkoma arsins er géd og umfram veentingar.
Rekstrarkostnadur hefur & méti haekkad nokkud, pa einkum launakostnadur, en par vegur pyngst aeetladur kaupauki vegna géds arangurs
arsins 2021.

Efnahagsreikningur

Efnahagsreikningur samstaedunnar staekkadi um 12,0% & arinu. Utlan til vidskiptavina jukust um 13,8%, einkum husnaedislan en lan til fyrirtaekja
haekkudu litillega. Meirihluti Gtlana er na til einstaklinga, 50% hasnaedislan og 6% onnur lan til einstaklinga. Stada lausafjar jokst nokkud pratt
fyrir ardgreidslu og kaup & eigin bréfum sem namu samtals 31,5 milljisrdum kréna. A skuldahlidinni jukust innlan um 13,6% en innlan vega na
pyngra i ffarmdgnun bankans en &dur, sem endurspeglast i ad hlutfall Gtlana af innlanum leekkar ar 145% i 143% milli ara. Bankinn gaf Gt tveer
alpj6dlegar utgéfur, i juli og september, samtals EUR 600 milljonir. Annars vegar Gtgafa undir greenum utgafuramma i jali og hins vegar Gtgafa a
sértryggdum skuldabréfum i evrum en pad er i fyrsta sinn sem slik Gtgafa er gerd af islenskum adila. Eigid fé samsteedunnar i lok ars nam
194.598 milljionum kréna. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar, reiknad samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, var 23,8% i arslok og hlutfall almenns
eiginfjarpattar 1 var 19,6%, pegar tekid hefur verid tillit til 22,5 milljarda kréna ardgreidslu og 4,3 milljarda kréna kaupa & eigin bréfum, sem er
atistandandi af endurkaupa asetlun sem sampykkt var af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (Fjarmalaeftirlitid) i oktober. Hlutféllin eru téluvert
umfram peer krofur sem Fjarmalaeftirlitio gerir og akveedi i logum. Lausafjarstada bankans var einnig mjog sterk i lok &rsins og langt yfir
I6gbundnum lagmérkum.

Aflogo starfsemi og eignir til s6lu

Rekstrarahrif dotturfélaganna Valitor hf., Stakksbergs ehf. og Sélbjargs ehf. eru synd sem aflégd starfsemi par sem félogin eru flokkud sem
eignir til solu.

Valitor hf. er leidandi & svidi feersluhirdingar og greidslumidlunar & islenskum markadi og er einnig med starfsemi i Bretlandi. Rekstrarafkoma
Valitor hafdi jakveed ahrif & afkomu samstaedu Arion banka & arinu 2021 eda sem nam 0,9 milljardi kréna. | arslok var békfaert virdi Valitor 8,6
milljardar kréna.

bann 1. juli 2021 gerdu Arion banki og Rapyd med sér samkomulag um sélu & 6llum eignarhlutum Arion banka i Valitor fyrir 1200 milljonir dollara.
Vidskiptin eru h4d sampykki eftirlitsadila og hafa samningsadilar gert med sér samkomulag um ad samningurinn gildi til 1. mai 2022. Ef
sampykki eftirlitsadila feest ekki fyrir kaupunum er &hzettan af séluverdinu tryggd af halfu kaupenda i allt ad tvo ar. Pessi samningur hefur ekki
ahrif & samsteedureikning Arion banka fyrir arid 2021, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS). Arion banki gerir rad fyrir ad feera
s6luhagnad ad fjarhaed um 3,5 milljarda kréna pegar 6ll skilyrdi vardandi séluna hafa verid uppfylit.

Stakksberg ehf. heldur utan um allar eignir silikonverksmidjunnar i Helguvik. Stakksberg hefur unnid ad pvi ad draga Ur 6vissu vardandi
endurgangsetningu verksmidjunnar en salan & félaginu hefur dregist fra upphaflegri dsetlun, vegna ymissa utanadkomandi patta. I jantar 2022
var undirritud viljayfirlysing vid moégulegan kaupanda ad pessari eign og er i gangi areidanleikakdnnun sem &eetlad er ad ljuki um mitt &r. Enn er
alls 6radid hver nidurstada peirrar kdnnunar verdur. Neikvaed rekstrarahrif Stakksbergs ndmu 0,2 milljardi kréna & arinu 2021, vegna nidurfaerslu
silikonverksmidjunnar. i arslok var békfeert virdi Stakksbergs 1,5 milljardur kréna.

Solbjarg ehf. hélt utan um eignarhluti bankans i ferdaskrifstofum & Nordurléndum og & islandi sem &dur heyrdu undir TravelCo. Verulegur
arangur nddist i solu eigna félagsins & &rinu, par sem Bravo Tours i Danmorku var seld i desember og sala & Heimsferdum bidur sampykkis
Samkeppnisettirlitsins. Jakvaed rekstrarahrif Sélbjargs namu 0,7 milljardi kréna & arinu 2021 en megin asteeda fyrir jakveedum ahrifum er sala a
undirliggjandi eignum félagsins. I arslok var bokfeert virdi Sélbjargs 0,3 milljardar kréna.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjéra

Fjarhagsleg markmid

i desember sl. kynnti Arion banki ny fjarhagsleg markmid i kjolfar uppfeerslu & fimm éara vidskiptadsetlun. Helstu breytingar voru ad
ardsemismarkmid voru haekkud ar 10% i 13% og markmid um hlutfall rekstrartekna af aheettuvegnum eignum haekkad ar 6,7% i 7,3%. bé& var
beett vid nyju markmidi um ad véxtur tryggingaidgjalda verdi meira en 3 présentustigum heerri en voxtur innlends tryggingamarkadar. Onnur
markmid halda sér ad mestu.

r-r—-————————— al
2021 FY Previous target Uppfeerd markmid
Ardsemi eigin fjar 14,7% Umfram 10% Umfram 13%
Rekstrartekjur/ 7.6% Umfram 6,7% Umfram 7,3%
aheettuvegnar eignir
Voxtur eigin i8gjalda verdi meiraen 3
Voxtur tryggingaidgjalda 12,4% - prosentustigum haerri en voxtur

innlends tryggingamarkadar

Lanavoxtur sé i takt vid voxt i
efnahagslifinu & naestu arum. Asetlad er

Lanavoéxtur 13,8% 26 ibadarlanavéxtur verdi meiri en | takt vié hagvoxt (nafnvoxt)
voxtur fyrirteekjalana

Kostnadarhlutfall 44,4% Lasgra en 45% Lasgra en 45%

Hiutall aimenns 19,6% ~17% ~17%

eiginfjarpattar 1

Ardgreidsiustefna 79% 50% 50%

Horfur i starfsumhverfinu

islenskt hagkerfi er & batavegi eftir einn mesta efnahagssamdratt ségunnar. Eftir brosuga byrjun & arinu 2021 hefur hagkerfid snuid vid bladinu
og jokst landsframleidslan um 6% milli ara & pridja fiordungi. Utlit er fyrir ad hagvoxtur arsins verdi i kringum 4%, sem er mun kréftugri
efnahagsbati en spad var i upphafi ars.

Eftir ad boélusetning pjodarinnar var komin vel & rekspdl var 6éllum séttvarnartakmérkunum timabundid aflétt innanlands og landameerareglur
Gtvikkadar, adgerdir sem virkudu sem vitaminsprauta fyrir hagkerfid. Ferdamenn téku ad streyma til landsins & nyjan leik og svo fér ad teeplega
700 pusund ferdamenn soéttu landid heim. Eftir ad ferdapjonustan var leyst ar fjotrum, samhlida vinnumarkadsadgerdum stjérnvalda, tok
atvinnuleysi ad lzekka skarpt og helmingadist 4 adeins 6rfaum manudum. A pridja arsfiordungi hafdi stérfum i hagkerfinu fjslgad um rdmlega 10
busund, pvert yfir vinnumarkadinn, og atvinnuleysi apekkt pvi sem pad var fyrir heimsfaraldurinn. Utlit er fyrir ad atvinnuleysi haldi a4fram ad
minnka og verdi komid i jafnvaegisatvinnuleysi mun fyrr en adur var talid.

Batnandi atvinnuhorfur, aukin bjartsyni og hr6d eignamyndun & ibidamarkadi 16gdu grunnin ad kroftugri einkaneyslu, sérstaklega a sidari hluta
arsins. bannig jokst heildarkortavelta islendinga um 18% milli ara & fjérda fjordungi og slé nytt met i desember. Fylgifiskur aukinnar einkaneyslu,
sem og vaxandi atvinnuvegafjarfestingar, var mikill innflutningur. bratt fyrir blémlegan véruutflutning og vidspyrnu ferdapjonustunnar var framlag
utanrikisverslunar til landsframleidslu neikveett. Flestir telja ad pessu verdi 6fugt farid & yfirstandandi ari, enda bjartar framtidarhorfur i okkar
helstu atflutningsgreinum.

Jafnvel p6 hagkerfid sé 66um ad n& vopnum sinum er 6vissan enn mikil. COVID-19 hefur hvergi neerri sleppt tékum sinum & heimsbuskapnum,
verdbolga hér innanlands og um heim allan er langt yfir markmidum og framleidslukedjur i lamasessi. A sama tima og séttvarnaradgerdir eru vid
lydi, med tilheyrandi &hrifum & rikisfjarmal, sja sedlabankar heimsins sig knuna til ad haekka vexti og herda peningalegt adhald. Sedlabanki
islands hefur haekkad vexti um 1,25 présentustig taeplega tiu manudum og utlit fyrir &framhaldandi haekkanir. b6 langtimahorfurnar séu bjartar
og Island i kjbrstodu til ad komast vel i gegnum petta rostusama timabil, hefur efnahagsévissan til skamms tima aukist og ljost ad vel parf ad
vanda til verka.

Horfur i starfsemi bankans

Sidastlidio ar markar mikilvaegan afanga i vegferd Arion banka samsteedunnar. Rekstrarnidurstada arsins synir svo ekki verdur um villst ad
breyttar dherslur i stefnu og starfsemi bankans hafa skilad arangri. Bankinn nédi éllum sinum rekstrarmarkmidum & &rinu 2021.

bessi jakveeda proun i starfsemi bankans byggir & traustum stodum sem hafa moétast og styrkst & undanférnum aratugum. Pannig nytur bankinn
g60s af sterkum innvidum, breidum tekjugrunni, bestu stafraenu pjénustunni og 6flugi starfsfélki.

A sidustu tveimur arum hefur farid fram endurskodun & stefnu bankans og byggir ny stefna & fyrrnefndum stodum bankans asamt pvi ad taka
mid af breytingum i rekstrarumhverfi. Mikilveegur lidur i peim breytingum sem att hafa sér stad snyr ad vel heppnadri endurskipulagningu
fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvids sem skiladi afar gédri afkomu & arinu. Raunar var afkoma allra tekjusvida bankans yfir markmidum sem
skapar bankanum aukid svigram horft fram & veg. Einnig var & arinu sett & laggirnar nytt kaupaukakerfi sem allt starfsfolk bankans er hiuti af.
Markmid kerfisins er ad tengja betur saman hagsmuni starfsfolks, bankans og hluthafa. Einn af kostum kerfisins er ad allt starfsfélk bankans
horfir til sému markmida i starfsemi bankans. bPad starfsfolk sem hefur mest ahrif & tekjur og kostnad bankans getur mest fengid
kaupaukagreidslur sem nema 25% af arslaunum, en i formi hlutabréfa i bankanum sem eru bundin i allt ad prja ar. Yfirmarkmid
kaupaukakerfisins kvedur & um ad ardsemi samsteedunnar purfi ad vera haerri en medaltal ardsemi eiginfjar helstu samkeppnisadila bankans.
Kerfid dregur Ur prystingi & launahaekkanir & sama tima og pad hvetur til &rangurs og verdmaetaskopunar.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjéra

Meginmarkmid okkar & arinu 2022 er ad nyta goédan rekstur samsteedunnar til ad styrkja samkeppnisstodu hennar til lengri tima. Endurskodud
vidskiptadeetlun kvedur & um fjarfestingu & arinu 2022 i tveimur stefnumarkandi verkefnum, upplysingataekniinnvidum og upplifun vidskiptavina.
Fjarfestingin mun hafa ahrif & rekstrarkostnad arsins en auka skilvirkni og ardsemi til neestu ara. Uppfeerd fjarhagsleg markmid samsteedunnar
sem kynnt voru & fj6rda arsfjéroungi bera med annars vegar med sér metnadarfulla vidskiptadaetlun bankans og hins vegar bjartsynar spar um
hagvoxt & neesta ar.

bessar fjarfestingar gegna lykilhlutverki i naestu skrefum bankans sem einkennast af &herslu & heilstaeda fjarmalapjénustu og upplifun
vidskiptavina. bad felast mikil teekifeeri i breidu voru- og pjénustuframbodi bankans og pvi samkeppnisforskoti sem bankinn nytur & svidi
stafreenna pjonustu- og dreifileida. Lykilpattur i framtidarsyn samsteedunnar er auki® samstarf Arion banka og Vardar og sampeetting
voruframbods félaganna. Eitt steersta taekifeeri samsteedunnar liggur i pvi ad nyta stafreenar dreifileidir og 6fluga innvidi Arion banka i sélu
trygginga Vardar og efla pannig enn frekar tryggingasolu félagsins. Vié sjaum einnig teekifeeri i pvi ad nyta styrkleika Arion banka samsteedunnar
& Nordursl6dum sem eru vaxandi efnahagssvaedi sem gegnir @& steerra hlutverki i hagkerfi heimsins. Nordurslédir eru pvi lidur i langtimasyn
bankans og munu hafa ahrif & 4setlanir bankans & naestu arum.

Mikilveegir &fangar hafa nadst vardandi hagsteedari fjarmagnsskipan samstaedunnar og mun st vegferd halda afram. Endurkaup og ardgreidslur
namu & arinu 2021 um 31,5 milljordum kréna. Azetlud ardgreidsla vegna arsins 2021, sem 16gd verdur til sampykktar & adalfundi Arion banka
pann 16. mars jafngildir 15 kronum & hlut eda um 22,5 milljordum kréna pegar tekid hefur verié tillit til eigin bréfa bankans. Einnig getur komid til
sérstakrar ardgreidslu sidar & arinu, ad upphaed um 12 milljardar kréna, i tengslum vid solu bankans & Valitor sem vonir standa til ad gangi i
gegn 4 arinu. Frekari endurkaup munu jafnframt koma til skodunar & arinu 2022. bad er &fram markmid samsteedunnar ad hlutfall eiginfjarpattar
1 verdi um 17%.

Bankar gegna mikilvaegu hlutverki i hverju samfélagi med pvi ad fjarmagna framsaekin og sjalfbaer verkefni. Bankinn hefur tekid mikilveeg skref i
pessari vegferd & arinu med Utgafu heilsteedrar greennar fijarmalaumgjardar og greenum skuldabréfadtgafum sem fylgdu i kjolfarid, beedi i
islenskum krénum og evrum. A arinu 2022 munum vid afram leggja aherslu & sjalfbeerni med okkar vidskiptavinum og munum setja okkur
stefnu hvad vardar peer atvinnugreinar sem hafa mest ahrif i okkar lanveitingum me3d tilliti til loftslags- og umhverfissjonarmida. A arinu munum
vid jafnframt hefja vinnu vid ad meta kolefnisspor lanasafns bankans samkvaemt adferdafreedi Partnership for Carbon Accounting Financials
(PCAF). Sja nanari upplysingar um sjalfbaernivegferd bankans i kaflanum ,Sjalfbaerni og 6fjarhagsleg upplysingagjof*.

Arion banka samstaedan er um margt i 6fundsverdri stédu i upphafi ars 2022. Oheett er ad segja ad bjartsyni einkenni ytra umhverfi bankans p6
vissulega séu askoranir til stadar. Rekstur bankans er kominn & réttan kjol og til stadar er svigram til fjarfestinga med pad ad markmidi ad
styrkja stodu bankans til lengri tima. Gréska einkennir hagkerfid og okkar vidskiptavini sem vid h6fum veentingar um ad stydji vid ardbaeran voxt
bankans og efnahagslif landsins. A arinu 2022 verdur horft til pess ad nyta pau vaxtarteekifeeri sem gefast & sama tima og losad verdur um
umfram eigid fé bankans med heildarhagsmuni hluthafa ad leidarljosi.

Starfsmenn

i lok &rs voru 751 stddugildi hja samsteedunni samanborid vid 776 i lok ars 2020. bar af voru 619 stédugildi hja Arion banka hf. en pau voru 648
i arslok 2020.

Stjérnir Arion banka og Vardar sampykktu i desember 2020 breytt kaupaukakerfi sem gilti fyrir arid 2021. Kerfid er i samraemi vid reglur FME um
kaupaukagreidslur starfsfélks fjarmalafyrirtaekja. | grunninn er kerfid tvipaett, annars vegar getur starfsfélk fengid allt ad 10% af féstum
arslaunum 2021 i kaupauka en hins vegar getur afmarkadur hopur fengid allt ad 25% af fostum arslaunum i kaupaukagreidslu og pa i formi
hlutabréfa i bankanum sem verda ekki laus til radstofunar fyrr en ad premur arum lidnum. S& maelikvardi sem sker Ur um hvort greiddur verdur
kaupauki, ad hluta eda 6llu leyti, er ardsemi bankans & arinu 2021 og ad hun sé heerri en vegid medaltal ardsemi helstu keppinauta bankans.
Jafnframt sampykkti stjérn Arion banka nyja kaupréttardzetlun fyrir alla starfsmenn bankans sem einnig er mikilvagur pattur i ad sampeetta
hagsmuni starfsfolks vid langtimahagsmuni bankans. Kaupréttarazetlunin er til fimm ara par sem starfsfolk hefur rétt til ad kaupa hlutabréf
arlega fyrir 600 pusund krénur i hvert sinn. Kaupgengid rédst af medalverdi hlutabréfa bankans 10 daga fyrir undirritun kaupréttarsamnings sem
var 3. febraar 2021.

Fjarmognun og lausafjarstada

Fjarmoégnun og lausafjarstyring einkenndust af sterkri lausafjarstodu og miklum vexti innlana. Lausafjarstada bankans var langt umfram
lagmarksviomid allt arié og var lausafjarpekjuhlutfall (LCR) 203% i arslok 2021, en lagmarkshlutfall er 100%. Sterk lausafjarstada er tilkomin
vegna vel heppnadra skuldabréfautboda auk pess ad innlan fra vidskiptavinum jukust um 15%, Gr 568 milljoroum kréna i 655 milljarda krona, &
sama tima og Utlanavoxtur var sambeerilegur og voxtur innlana.

Bankinn var ekki med haar fjarhaedir & gjalddaga & arinu vegna skuldabréfaltgafu eda annarrar langtimafjarmognunar en 500 milljén evra
skuldabréf sem var & gjalddaga i desember 2021 hafdi verid endurfjarmagnad ad stérum hluta i lok &ars 2020.

| september 2021 gaf Arion banki Ut fyrstu sértryggdu skuldabréfaitgafu islensks fjarmalafyrirteekis i evrum ad fiarhaed 300 milljonir evra eda ad
jafnvirdi um 45 milljéroum islenskra kréna. Skuldabréfin voru seld & kjorum sem jafngilda 0,27% é&lagi & millibankavexti, sem eru bestu kjor sem
islenskur adili, ad islenska rikinu medtéldu, hefur fengid & erlendum lansfjarmérkudum fré stofnun Arion banka fyrir um 13 &rum.

Auk pessa gaf Arion banki Gt sina fyrstu greenu skuldabréfaatgafur & arinu. 1 juli gaf bankinn Gt graen skuldabréf fyrir 300 milljénir evra sem seld
voru i alpjédlegu skuldabréfatitbodi & kjorum sem jafngilda 0,80% alagi & millibankavexti. | desember 2021 gaf Arion banki Gt green skuldabréf
islenskum krénum i fyrsta sinn fyrir um 3,6 milljarda kréna, sem jafnframt var fyrsta 6vedtryggda skuldabréfaitgafa Arion banka i kronum.
Framangreind skuldabréf voru gefin at undir greenni fjarmalaumgjérd bankans. | umgjérdinni er med skyrum og gegnsaejum heetti gerd grein fyrir
peim skilyrdum sem lanveitingar bankans purfa ad uppfylla til ad teljast graenar.
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Samstaedan og eignarhald

Meginvettvangur upplysingagjafar og tillagna sem stjérn Arion banka leggur fyrir hluthafa er & léglega bodudum hluthafafundi en samskipti milli
stjérnar og hluthafa & milli funda fara ad 6dru leyti eftir skilvirku og adgengilegu fyrirkomulagi. Allar upplysingar sem skilgreinast sem vidkvaemar
markadsupplysingar eru birtar i kauphallartilkynningum sem MAR tilkynningar. Bankinn skipuleggur jafnframt arsfijéréungslega fundi fyrir
markadsadila par sem bankastjori, fjarmalastjéri og fulltrdar fjarfestatengsla kynna arshlutauppgjor bankans. Jafnframt hefur bankinn haldid
markadsdag bankans i tvigang i névember &rin 2019 og 2021 par sem farid var yfir arangur og aherslur i rekstri & komandi misserum. Azetlad er
ad halda naesta markadsdag arid 2023.

i lok desember 2021 var Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins steersti hluthafi i Arion banka med 9,10% eignarhlut. Arion banki atti 8,54% eigin
hluti i arslok 2021. A adalfundi bankans pann 16. mars 2021 var sampykkt leekkun & hlutafé med j6fnun & 70 milljonum eigin hluta bankans,
sem samsvarar 70 milljonum ad nafnverdi. Laekkunin var gerd i april 2021. Vidskipti med hlutabréf Arion banka voru umtalsverd & arinu.
islenskir lifeyrissjodir, tryggingafélog, sjodstyringafélog og fiimargir einkafjarfestar juku vid eignarhlut sinn i bankanum & arinu & sama tima og
hlutfall erlendra adila hefur minnkad. Fjoldi hluthafa hefur vaxid frA um 7.400 { byrjun ars i 11.300 i lok ars sem er anaegjulegt par sem pad
endurspeglar aukinn dhuga fjarfesta. Frekari upplysingar um hluthafa Arion banka aé finna i skyringu 36.

Eigio fé, dheettuvegnar eignir og ardgreidslur

Ardgreidslustefna Arion banka kvedur & um ad bankinn greidi sem nemur 50% af hagnadi i ard auk pess sem frekari ardgreidslur eda
endurkaup eigin hlutabréfa geti farid fram pegar bankinn reedur yfir eigin fé sem er umfram krofur eftirlitsadila og ad vidbeettum stjérnendaauka.
Bankinn hefur pad ad markmidi ad vidhalda 17% hlutfalli almenns eigin fjar pattar 1 en samsvarandi eiginfjarkrafa er 13,5%. Bankinn hefur
unnid ad pvi ad na pessu markmidi med ardgreidslum og kaupum & eigin bréfum. | mars 2021 var greiddur Gt ardur ad fjarhaed 2,9 milljardar
kréna og & arinu keypti bankinn eigin bréf ad fjarhaed 28,6 milljarda kréna.

Stjérn bankans leggur til ad 22.5 milljarda kréna ardur verdi greiddur & arinu 2022 vegna arsins 2021, ad teknu tilliti til eigin bréfa bankans, eda
sem samsvarar 15 kréonum & hlut. Stjérn bankans hefur vidteeka heimild til ad leggja fram tillogu um ardgreidslu eda adra radstoéfun eigin fjar og
pvi mun stjérnin mogulega boda til aukahluthafafundar fram ad adalfundi 2022, par sem tillaga um slika radstéfun yroi l6gd fyrir.

Eiginfjarhlutfall samsteedunnar var 23,8% pann 31. desember 2021 og hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 var 19,6%. Vid Gtreikning & hlutfallinu
er tekid tillit til fyrirsjdanlegrar Gtgreidslu eigin fjar & fyrsta arsfjoréungi 2022 sem nemur um 26,8 milljoréum kréna og samanstendur annars
vegar af veentri 22,5 milljarda kréna hreinni arégreidslu og hins vegar fyrirhugudum endurkaupum & eigin bréfum aé fiarhaed 4,3 milljardar kréna
vegna endurkaupadeetlunar sem var tilkynnt i oktéber 2021. bratt fyrir framangreindar Gtgreidslur til hluthafa verdur eiginfjarstada Arion banka
afram mjog sterk og munu peer ekki hafaahrif & getu bankans til ad stydja vid vidskiptavini sina og islenskt efnahagsilif.

Ahaettugrunnur samstaedunnar haekkadi um 67 milljarda kréna & arinu 2021 sem stafar adallega af pvi ad lanveitingar til vidskiptavina jukust um
113 milljarda kréna & timabilinu. 1 jani 2021 voru teknar upp & islandi breytingar & evropsku eiginfjarreglunum (CRD V / CRR Il) sem héfdu m.a.
i for med sér utvikkad akvaedi um laegri eiginfjarbindingu til studnings littum og medalstérum fyrirteekjum, prengri skilgreiningu a stérum
aheettuskuldbindingum og nyja adferdafraedi til &kvordunar eiginfjarbindingar vegna métadiladhaettu.

Hiuti af efnahagslegum adgerdum islenskra stjornvalda vegna Covid-19 faraldursins félst i pvi ad Fjarmalastédugleikarad Sedlabanka islands
akvad ad afnema 2% sveiflujofnunaraukann og par med leekkadi heildareiginfjarkrafa samsteedunnar Ur 20,3% i 18,4%. Radid tilkynnti i
september 2021 ad sveiflujofnunaraukinn yréi aftur haekkadur upp i 2% og tekur st akvordun gildi pann 29 september 2022. bessar adgerdir
hafa takmorkud ahrif & Arion banka i ljosi sterkrar eiginfjarstddu a timabilinu.

Ahzettustyring

Samsteedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirtaeki og stafa af daglegum rekstri.
Aheettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar &heettustyringar felast i greiningu verulegrar aheettu, maelingu
& &haettu, adgerdum til pess ad takmarka ahaettu og stédugri voktun ahaettupatta. Ahsettustyringarferlid og geta samsteedunnar til ad styra og
verdleggja dhaettupeetti er 6missandi pattur i ad tryggja &framhaldandi ardsemi samstaedunnar, svo og til ad tryggja ad dhaettu hennar sé haldié
innan vidunandi marka. Stjérn bankans ber endanlega abyrgd aheettustyringarkerfi hans og ber ad tryggja ad vidunandi aheettustefnur og
stjérnarhaettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med aheettupattum. Aheettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
aheettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og i 6endurskodadri &haettuskyrslu bankans.

Stjérnarhaettir

A adalfundi bankans pann 16. mars 2021 voru fimm stjérnarmenn kjérnir til eins ars, tvaer konur og prir karlar. A3 auki voru kjérnir tveir
varamenn stjornar, ein kona og einn karl. Fimm stjérnarmenn og tveir varamenn eru 6hadir Arion banka og daglegum stjéornendum hans sem og
storum hluthéfum bankans. Kynjahlutfall er i samreemi vid lagakrofur sem segja ad fyrirtaeki med fleiri en 50 starfsmenn skuli tryggja ad hlutfall
hvors kyns i stjérn félagsins sé ekki leegra en 40%.

Stjorn Arion banka hf. hefur tileinkad sér g6da stjérnarhzaetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid dbyrga hegdun og fyrirteekjamenningu og
opnum og traustum samskiptum bankans, hluthafa, annarra hagsmunaadila. Stjérn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum bankans a milli
hluthafafunda og annast pann pétt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru 6venjuleg eda
mikils hattar. Stjérn Arion banka reedur bankastjéra sem fer med daglegan rekstur i samreemi vid pa stefnu sem hun setur. Bankastjori reedur
framkvaemdastjorn.
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Undirnefndir stjérnar eru fiérar, endurskodunarnefnd, aheettunefnd, lananefnd og starfskjaranefnd. Einn nefndarmadur i endurskodunarnefnd
stjérnar er ekki stjornarmadur og er 6hadur baedi bankanum og hluth6fum hans. P& hefur stjérn sett & fét timabundna undirnefnd, teekninefnd,
sem aetlad er ad vera stjorn og framkveemdastjorn bankans til radgjafar um teeknipréun bankans & naestu arum.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreioum og
békhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjérn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og &heettustyring.
Innri endurskodandi er skipadur af stjérn og starfar 6hadur 66rum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Innri endurskodandi
veitir 6hdda og hlutleega stadfestingu og radgjof sem aetlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans. Regluvérdur, sem heyrir beint
undir bankastjoéra, starfar sjalfsteett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Meginhlutverk regluvorslu er ad draga Ur haettu & pvi ad
reglur séu brotnar i rekstri bankans med fyrirbyggjandi adgerdum. P& sér regluvarsla um ad samhaefa adgerdir bankans gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka. Regluvarsla starfar samkveemt dhaettumidadri starfsaeetlun sampykktri af stjorn, par sem medal annars er kvedid & um
reglulegt eftirlit og reglulega freedslu fyrir starfsfélk um paer lagakréfur sem bankinn starfar eftir.

Stjornarhattum Arion banka er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem mé finna i éendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og &
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir & I6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru & peim tima
sem éarsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja, 6. utgéafu,
atgefinni af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kauphéll islands i febrdar 2021. Stjérnarheettir bankans eru i samraemi vid
leidbeiningarnar ad tveimur tilvikum undanskildum, sem nénar eru tilgreind i stjérnarhattaryfirlysingunni.

Samfélagsabyrgd og 6fjarhagsleg upplysingagjof

Arion banki leggur rika aherslu & umhverfi og félagspeetti i sinni starfsemi og g6éda og vandada stjérnarheetti. Yfirskrift stefnu bankans um
sjalfbeerni er saman latum vid géda hluti gerast og felur stefnan medal annars i sér ad bankinn vilji vera 68rum fyrirmynd um abyrga og arébaera
vidskiptaheetti sem taka mid af umhverfi og samfélagi. Bankinn leggur aherslu & ad samfélagsabyrgd og sjalfbeerni séu hluti af daglegri
starfsemi bankans, akvardanatoku og ferlum.

Gildi Arion banka kallast hornsteinar og eiga peir ad vera leidbeinandi vid akvardanatdku og i 6llu sem starfsfélk bankans gerir. Hornsteinarnir
koma inn & hlutverk, hugarfar og hegdun en peir eru: gerum gagn, latum verkin tala, komum hreint fram og finnum lausnir. Sidareglur bankans
eru sidan viomid fyrir starfsfélk til ad studla ad abyrgri akvardanatoku og eru sampykktar af stjorn. Arion banki hefur valid sex heimsmarkmid
Sameinudu pjédanna sem bankinn leggur meginaherslu 4. Markmidin sem unnid er sérstaklega ad eru markmid 5 um jafnrétti kynjanna,
markmid 7 um sjélfbaera orku, markmid 8 um géda atvinnu og hagvoxt, markmid 9 um nyskdpun og uppbyggingu, markmid 12 um &byrga
neyslu og framleidslu og markmid 13 sem snyr ad adgerdum i loftslagsmalum.

Arion banki & i vidteeku samstarfi & svidi sjalfbaerni og samfélagsabyrgdar, baedi innanlands og alpjédlega, og er adili ad fjolmérgum sattmalum
og Yfirlysingum. Bankinn er medal annars adili a8 UN Global Compact, sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd fyrirteekja,
meginreglum Sameinudu pj6danna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI), meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrga bankastarfsemi (UN PRB)
og jafnréttissattmala UN Women.

i névember 2021 gerdist Arion banki adili ad Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF). Um er ad reeda alpj6dlegan
samstarfsvettvang fjarmalafyrirteekja sem hefur pad meginmarkmid ad samraeema mat & umfangi losunar grédurhisalofttegunda (GHL) sem
fijarmalafyrirteeki fjarmagna i gegnum lanveitingar og fjarfestingar. Arion banki mun hefja vinnu vid ad meta kolefnisspor lanasafns bankans a
arinu 2022 ut fra pessari adferdafraedi. Til ad ddlast betri yfirsyn yfir ahaettu tengda loftslagsbreytingum hefur bankinn nytt sér tilmaeli Task Force
on Climate-related Financial Disclosures (TCFD). Umfjllun um sjalfbaernidhaettu i aheettuskyrslu bankans fyrir arid 2021 byggir medal annars a
pessum vidmidum og par er ad finna greiningu a lanasafni bankans Gt fra loftslagsahaettu. Bankinn gerdist formlega adili ad TCFD i febraar
2022.

A innlendum vettvangi er bankinn adili ad Festu, midst6d um samfélagsabyrgd og sjalfbeerni og einn af stofnfélégum Iceland Sif, félags
islenskra fjarfesta um abyrgar fijarfestingar. Pa er bankinn einn af stofnféldogum Graenvangs, samstarfsvettvangs atvinnulifs og stjérnvalda um
loftslagsmal og greenar lausnir. Bankinn er adili ad loftslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar fr& arinu 2015 og gerdist adili ad
viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar uppbyggingar sem forsaetisraduneytid, Festa, Samtok fjarmalafyrirteekja og Landssamtok
lifeyrissj6da stodu ad arid 2020.

Mannaudsstefna Arion banka midar ad pvi ad skapa jakveett og hvetjandi vinnuumhverfi og stydja vid starfsfélk i lifi og starfi. L6gd er rik ahersla
4 ad halda i og lada ad framurskarandi starfsfolk og stydja vid pad i faglegum og persénulegum vexti. Bankinn hefur sett sér skyra jafnréttis- og
mannréttindastefnu sem var endurskodud & arinu 2021 og adgerdaaaetlun til priggja ara. Markmiéd stefnunnar og &eetlunarinnar er ad skapa
umhverfi par sem folk med sambeerilega menntun, starfsreynslu og &byrgd byr vid jofn teekifeeri og kjor, an tillits til kyns, kynvitundar,
kynhneigdar, uppruna, pjédernis, litarhafts, aldurs, fétlunar, trdar eda annarrar stédu. | nyju &aetluninni er aukin ahersla & ad jafna kynjahlutfoll
innan bankans, ekki einungis & medal stjérnenda heldur einnig innan starfaflokka, nefnda og starfseininga. Fra arinu 2015 hefur bankinn verid
med jafnlaunakerfi og jafnlaunavottun.

Arid 2018 fékk bankinn jafnlaunamerki velferdarraduneytisins fyrstur islenskra banka og pa syndu nidurstddur launagreiningar 2,4% 6Gtskyrdan
launamun kynjanna. Arid 2021 fér bankinn i gegnum vidhaldsuttekt par sem nidurstédur launagreiningar syndu 0,1% mun midad vid heildarlaun
en markmid bankans er ad nidurstédur launagreiningar séu undir 1%. P& hefur bankinn sett sér markmid um ad midgildi heildarlauna karla &
moti midgildi heildarlauna kvenna leekki nidur fyrir 1,3 & neestu premur arum. Midgildi heildarlauna karla & méti midgildi heildarlauna kvenna &rid
2021 var 1,43. Helsta teekifaerid til ad jafna midgildi heildarlauna er ad jafna hlut kynjanna i mismunandi starfaflokkum.
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Arion banki hefur sett sér umhverfis- og loftslagsstefnu og markmid i tengslum vid stefnuna. | stefnunni er medal annars fjallad um mikilvaegi
pess ad bankinn lagmarki neikveed umhverfisahrif af starfsemi sinni og losun grédurhisalofttegunda. Fram kemur ad bankinn muni beina
sjonum sinum ad fjarmoégnun verkefna sem snda ad sjalfbeerri préun og greenni innvidauppbyggingu. Arion banki gaf Gt heildsteeda graena
fjarmalaumgjord & arinu og for i tveer greenar skuldabréfautgafur sem byggja & umgjérdinni. Graen innlan vidskiptavina héldu afram ad vaxa a
arinu og aukning vard i lanveitingum til vidskiptavina vegna kaupa & bilum sem ganga fyrir 100% endurnyjanlegum orkugjéfum.

| Gtlanastefnu bankans er sérstok ahersla 16gd & sjalfbaerni og ad auka hlut greenna lanveitinga og hafa verid sett maelanleg markmid par um.
Lanareglur bankans kveda jafnframt & um ad horft skuli til umhverfis- og félagspatta og stjérnarhatta vid mat & lanveitingum. I lok ars 2021 féll
11% af heildarlanveitingum bankans undir skilgreiningar greenu fjarmalaumgjardar bankans en markmid bankans er ad koma pvi hlutfalli i ad
minnsta kosti 20% arid 2030. Markmid vardandi hlutfall greenna lanveitinga verdur endurskodad arlega med tilliti til peirra teekifeera sem gefast &
naestu arum til greennar fjarmoégnunar og innleidingar & flokkunarreglugerd Evrépusambandsins hér & landi. Er pad von bankans ad voxturinn
geti ordid enn hradari.

Arion banki mun gefa Gt sina fyrstu &hrifa- og Uthlutunarskyrslu fyrir greena fjarmalaumgjord bankans fyrir arid 2021 samhlida utgafu ars- og
sjalfbaerniskyrslu 2021. i skyrslunni ma sja athlutun fjarmuna sem aflad hefur veri® med graenum skuldabréfadtgafum og greenum innlanum arid
2021 asamt umfjollun um jakvaed umhverfis- og loftslagsahrif graenna lanveitinga Arion banka. Deloitte veitir stadfestingu med takmarkadri
vissu & Uthlutun fjarmuna til greenna verkefna sem aflad hefur verid med graenum skuldabréfaitgafum og greenum innlanum. Medal markmida
bankans & svidi umhverfis- og loftslagsmala er ad draga ur losun kolefnis og annarra grédurhisalofttegunda um 55% i eigin starfsemi fyrir &arid
2030, um er ad raeda losun vegna hisnaedis og bila i rekstri bankans. i lok ars 2021 hafdi bankinn dregid Gr losun vegna pessara patta um
37,6% fra viomidunararinu 2015. Bankinn hefur gert samning vid Kolvid um kolefnisbindingu & méti beinni losun i starfsemi bankans og vegna
annarrar losunar, svo sem flugferda, leigubilaferda, sorps og samgangna starfsfélks til og fra vinnu.

A arinu 2021 var sjélfbeerninefnd sett & laggirnar og styring & sjalfbaerniahaettu skilgreind sem hluti af aheettustyringarkerfi bankans. Nyja
nefndin leysti af hélmi styrih6p bankans um samfélagsabyrgd. Bankastjori er formadur sjalfbaerninefndar sem hefur pad meginhlutverk ad
fylgjast med frammistédu bankans i tengslum vid stefnu og skuldbindingar & svidi sjalfbeerni og tryggja ad tillit sé tekid til umhverfis- og
félagspatta og stjornarhatta (UFS) i akvardanatéku og dsetlunum. Graen fjarmégnunarnefnd og jafnréttisnefnd bankans heyra undir nefndina. |
sjalfbeerninefnd sitja, auk bankastjéra, framkveemdastjérar vidskiptabankasvids, fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvids, markada, upplifunar
vidskiptavina og fjarmalasvids. Framkveemdastjori ahaettustyringar og sjalfbaernistjéri sitja fundi nefndarinnar an atkvaedaréttar. Ny dhaettustefna
bankans um sjalfbaerni var sampykkt af stjérn & arinu og verdur han endurskodud arlega. i peirri stefnu kemur medal annars fram ad bankinn
leitist vid ad tryggja ad starfsemi hans og pjénusta hafi ekki i for med sér neikveed ahrif & folk eda umhverfi. Einnig kemur par fram ad bankinn
stydji adgerdadeetlun islands i loftslagsmalum sem sett hefur verid fram med pad ad markmidi ad standast skuldbindingar
Parisarsamkomulagins og metnadarfull &form um kolefnishlutleysi &rid 2040 naist.

i arsbyrjun 2022 var framkvaemt sérstakt &heettumat i tengslum vid umhverfis- og félagspeetti og stjornarheetti bankans. Helstu aheettur sem
snta ad félagslegum pattum snla ad jafnrétti og fidlbreytileika starfsfélks, upplysingagjof og samskiptum vid hagadila. i tengslum vid
umhverfismal voru 6fullneegjandi adgerdir i umhverfis- og loftslagsmalum i tengslum vid vorur og pjonustu, fylgni starfsfélks viéd stefnu bankans i
umbhverfis- og loftslagsmalum og haettan & graenpvotti metnar sem helstu aheettur. Nidurstddurnar syndu jafnframt ad helstu ahaettur bankans i
tengslum vid stjérnarheetti snda ad vérnum gegn peningapveetti og pekkingu & vidskiptavinum, persénuvernd og upplysingagjof i tengslum vid
UFS peetti. Styringar & fyrrgreindum &haettum innan bankans voru ymist metnar fullnsegjandi eda sterkar.

Bankinn hefur innleitt stefnu um adgerdir gegn fjarmunabrotum, svo sem peningapveetti, fjarmoégnun hrydjuverka, muatur og spillingu eda
markadssvik. A grundvelli pessarar stefnu er 16gd ahersla & ad pekkja alla vidskiptavini og skilja vidskipti peirra svo bankanum sé kleift ad
greina grunsamleg vidskipti. Grunsamleg vidskipti eru umsvifalaust tilkynnt til yfirvalda. Starfsfolk feer reglulega fraedslu um adgerdir gegn
ffarmunabrotum og hvernig skuli bregdast vid ef grunsemdir vakna auk pess sem bankinn endurmetur radstafanir sinar reglulega til ad bregdast
vid helstu aheettum hverju sinni. Nanari upplysingar um adgerdir gegn fjarmunabrotum ma finna i aheettuskyrslu bankans fyrir arid 2021.

Arion banki hefur & undanférnum arud hlotid vidurkenningu fyrir ad vera fyrirmyndarfyrirtaeki i g6dum stjérnarhattum ad undangengnu formlegu
mati sem byggir & leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja sem Vidskiptarad islands, Samték atvinnulifsins og Nasdaq Iceland gefa Gt. Nanari
upplysingar um stjérnarhaetti er ad finna i stjérnarhattayfirlysingu.

Starfsemi Arion banka fellur undir akveedi arsreikningalaga um o6fjarhagslega upplysingagjof, 66. gr. d. Upplysingar i ars- og sjalfbeerniskyrsiu
2021 eru unnar og birtar samkveemt Global Reporting Initiative stadlinum, GRI Core, sem hjalpar fyrirtaekjum og stofnunum ad midla
upplysingum tengdum samfélagséabyrgd og sjélfbaerni & gegnseejan og samanburdarheefan hatt. Vid midlun upplysinga um 6fjarhagslega peetti i
starfseminni er einnig notast vid UFS vidmid Nasdaq & Noréurlondunum og 10 grundvallarviomié Global Compact, sattmala Sameinudu
pjédanna um samfélagsabyrgd. Einnig er horft til heimsmarkmida Sameinudu pjédanna um sjalfbeera préun. i annad sinn er gerd grein fyrir
framvindu innleidingar a meginreglum Sameinudu pjédanna um &abyrga bankastarfsemi, Principles for Responsible Banking. Deloitte veitir alit
med takmarkadri vissu & éfjarhagslegri upplysingagjof Arion banka 2021 sem er sett fram samkveemt Global Reporting Initiative (GRI Core) og
UFS leidbeiningum Nasdag.

Nanari upplysingar um sjalfbaerni og 6fjarhagslegar upplysingar ma finna i ars- og sjalfbaerniskyrslu Arion banka sem verdur adgengileg &
vefnum 16. febrtar 2022: arsskyrsla2021.arionbanki.is.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjéra

Aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samsteedu Arion banka fyrir arid 2021 er gerdur i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um arsreikninga, 16gum um fiarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

bad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samsteedunnar og sjédstreymi & arinu 2021 og fjarhagsstodu hennar
31. desember 2021. Ennfremur er pad alit okkar ad samsteedureikningurinn 4samt, skyrslu og aritun stjérnar og bankastjéra, gefi glégga mynd
af préun i rekstri og stodu samsteedunnar og lysi peim megin dhaettu- og évissupattum sem samsteedan stendur frammi fyrir.

bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2021 med skraarheitid RIL4AVBPDBOM7Z3KXSF19-2021-12-31-en.zip hafi
i 6llum meginatridum verid gerdur i samreemi vid krofur laga um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu um sameiginlegt
rafreent skyrslusnid (ESEF reglur).

Stjérn og bankastjéri Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samsteedureikning bankans fyrir arid 2021 og stadfesta hann hér med undirritun sinni.
Stj6rn og bankastjoéri leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur & adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 9. febraar 2022

Stjérn
Brynjolfur Bjarnason, stjérnarformadur
Paul Richard Horner, varaformadur
Gunnar Sturluson
Liv Fiksdahl
Steinunn Kristin P6rdardottir

Bankastjori

Benedikt Gislason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.

Alit

Vid hoéfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. fyrir arid 2021. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu bankans & arinu 2021, efnahag hans 31. desember 2021 og
breytingu & handbeeru fé & &rinu 2021, i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu og vidbétar kroéfur i 16gum um arsreikninga.

bad er &lit okkar ad aritun okkar & samsteeduarsreikning Arion banka hf. sé i samreemi vid peer upplysingar sem koma fram i
endurskodunarskyrslu okkar til endurskodunarnefndar bankans i samraemi vid 11. gr. reglugerdar Evrépupingsins og rédsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stodlum er nanar lyst i kaflanum um &byrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arion banka hf. i samreemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og adrar sidareglur
sem eru videigandi vid endurskodun & Islandi, og héfum vid uppfyllt &kveedi peirra regina. bar med talid, i samraemi vid okkar bestu pekkingu,
hofum vid ekki veitt Arion banka hf., eda par sem vid &, médurfélagi pess eda dotturfélégum innan Evrépusambandsins, 6heimilada pjonustu
sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014. Vi teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra
og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vio endurskodunina
Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar &

samsteeduérsreikningi bankans &rid 2021. pessi atridi voru Yfirfarin vid endurskodun & samsteeduarsreikningnum og hofd til hlidsjonar vié
akvordun & videigandi aliti & honum. | aritun okkar latum vid ekki i lj6s sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginahersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat a virdisryrnun Utlana og abyrgda

Utlan til vidskiptavina samsteedunnar namu 943.837 milljionum kréna Vid héfum lagt mat & virdisryrnun Gtlana og &abyrgda, metid
pann 31. desember 2021 og nam feerd virdisryrnun 8.341 milljonum adferdafreedina sem beitt er &samt pvi ad leggja mat & paer forsendur
kréna (par med talid virdisryrnun lida utan efnahags) pann 31. sem tilgreindar eru i lysingu & meginaherslunni, byggt & dhaettumati
desember 2021. okkar og pekkingu & fjarmalafyrirtaekjum.

Samstaedan gerir upp skv. IFRS 9 par sem virdisryrnun er feerd ad Vid endurskodun okkar 16géum vid mat & innleidingu samstaedunnar
teknu tilliti til veents Gtlanataps byggt a spalikbnum bankans. a IFRS 9. Vid framkvemdum préfanir & virdisryrnunarlikbnum
samsteedunnar og l6gdum mat & pa adferdafraedi sem innleidd var
Stjérnendur hafa greint fra reikningsskilaadferéum i tengslum vid fyrir treikning & veentu Gtlanatapi.

veenta virdisryrnun i skyringu 56 og greint fr4 hreinni virdisbreytingu

Gtlana og abyrgda i skyringum 15 og 42. Skodun okkar félst medal annars i eftirfarandi pattum:
» Préfun & lykileftirlitspattum vegna lykilforsenda sem notadar eru i
Akvordun um mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda er had mati likani fyrir veent (tlanatap til pess ad meta likur & alvarlegum

stjérnenda. Vegna mikilvaegis matsins, umfangs pess og éahrifa & vanskilum og framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.
arsreikninginn teljum vid mat & virdisryrnun Gtlana og abyrgda vera » Gagnaendurskodun a forsendum sem notadar eru i likani fyrir vaent

meginaherslu vid endurskodun okkar. Gtlanatap. bPar med talid skodun & forsendum sem notast er vid i
flokkun lana nidur & prep, forsendur sem notast er vid til ad leida Ut

Mikilveegustu forsendur eru: likur & vanskilum & liftima fyrirgreidslu og adferdafreedi vid Utreikning

» Forsendur sem notast er vid i likani fyrir vaent Gtlanatap til ad meta 4 tapi vegna alvarlegra vanskila

likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina. » Profun & lykileftirlitspattum og gagnaendurskodun & pvi ad

* Greina timanlega fyrirgreidslur med verulega aukningu i fyrirgreidslur med verulega aukningu i Gtlanadheettu og virdisryrdar

Gtlanaaheettu og virdisryrdar fyrirgreidslur. fyrirgreidslur séu greindar timanlega, asamt forsendum stjérnenda vid

» Mat & tryggingum og forsendur sem notadar eru vid handvirkt mat & inngrip.

virdisryrdum fyrirgreidslum.  Profun & lykileftirlitspattum med likbnum og ferlum vié mat & virdi

trygginga sem notad er i Gtreikningum & veentu Gtlanatapi.

» Framkvaemd gagnaendurskodunar & lanum sem metin eru handvirkt
til pess ad stadfesta ad notast sé vid videigandi forsendur vid mat &
virdi Gtlana og abyrgda, par med talid forsendur um mat & virdi
trygginga og mat & framtidar sj6dstreymi vidskiptavina.
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Meginéhersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Innlausn tekna

Vaxtatekjur eru grundvallar lidur og jafnframt steersti einstaki lidurinn i Vio hofum yfirfarid matsreglur, verkferla og eftirlitspeetti i kringum
rekstrarreikningi bankans. innlausn tekna. Vid héfum préfad videigandi eftirlitspaetti vardandi
reikningshaldslega meshondlum & vaxtatekjum. Jafnframt héfum vid
Lidurinn er hadur fyrirffram gefnum samningsakvaedum og mjog hadur yfirfarid hvort vaxtaltreikningur sé i samreemi vid akvaedi IFRS.
télvukerfum og eftirlitsumhverfi bankans. Af peim astaedum er pessi
lidur talinn sem meginahersla vid endurskodunina. Vid beittum Urtakspréfunum vid endurskodun vaxtatekna og barum
undirliggjandi gdgn saman vid lanakerfi bankans. Jafnframt beittum
Grundvollur fyrir innlausn tekna og reikningsskilaadferdir eru settar vid greiningaradgerdum vid endurskodunina. Reikniverk &
fram i skyringu 51 med arsreikningnum. tolvukerfum bankans var yfirfari® &asamt adgangstyringu og
breytingastjérnun.

Vid beittum drtakspréfunum vid endurskodun & nakveemni
vaxtautreikninga.

Adrar upplysingar

Stj6rn og bankastj6ri bera dbyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela 6éendurskodadan vidauka vid samstaeduérsreikninginn, 5 ara
yfirlit, lykiltolur, 6endurskodad arsfjéroungsyfirlit i skyringu 6 og skyrslu stjérnar.

Alit okkar & samstaeduéarsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin
su stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer séu i verulegu 6samraemi
vid samsteedudrsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkijur.
Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt & peirri vinnu sem vié hofum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber
okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem
fylgir samsteaedudrsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vié 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Stjérn og bankastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbétar krofur i l6gum um arsreikninga. Stjorn og bankastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og bankastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Arion banka hf. Ef vid &, skulu stjérn og
bankastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarheefi vid gerd og
framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og bankastjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun samsteeduéarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vio
alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og
eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda samsteeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla byggir & faglegri déomgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i samsteeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
til ad byggja alit okkar &. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna
mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi
sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits bankans.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunheeft.
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« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi bankans.

* Metum i heild sinni hvort samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samsteeduarsreikninginn mead tilliti til gléggrar myndar.

+ Oflum fullneegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar, til ad geta latid i ljos alit &

samstaeduarsreikningi. Vié erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vié berum ein abyrgd & aliti
okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um 4eetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vié hofum einnig lyst pvi yfir vié stjorn og endurskodunarnefnd ad vié hofum uppfylit skyldur sidareglna um 6haedi og hofum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til
ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, [6gdum vié mat & hvada atridi h6féu mesta pydingu i endurskoduninni
4 yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i &ritun okkar nema I16g og reglur leyfi ekki ad
upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem
neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkar sem kjornir endurskodendur félagsins hefur Deloitte veitt bankanum ymsa adra heimilada pjonustu svo
sem koénnun arshlutareiknings og adra stadfestingarvinnu. Deloitte hefur til stadar innri ferla sem tryggja 6éhaedi adur en vidé tokum ad okkur
onnur verkefni. Endurskodunarnefnd Arion banka hf. hefur einnig ferla til ad sampykkja onnur verkefni &dur en pau hefjast.
Endurskodunarnefndin metur jafnframt 6haedi endurskodendanna arlega til ad tryggja 6haedi og hlutleegni peirra.

Onnur atridi samkvaemt akvaedum laga og regina
Aritun vegna sameiginlegs rafreens skyrslusnids (e. European Single Electronic Format - ESEF reglur)

i tengslum vid endurskodun okkar & samsteedudrsreikningi Arion banka hf. framkveemdum vid adgerdir til ad geta gefid &lit & pad hvort
samstaeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2021 med skraarheitid arionbank-2021-12-31.zip hafi i meginatridum verid gerdur i samreemi
vid krofur laga um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu nr. 20/2021 um sameiginleg rafreen skyrslusnid (e. European Single
Electronic Format), ESEF reglur EU 2019/815 sem innihalda skilyrdi sem tengjast gerd samsteeduarsreiknings a XHTML formi og iXBRL
merkingum samstaeduarsreikningsins.

Stj6rn og forstjéri eru &byrg fyrir gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins i samreemi vid 16g um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu. i peirri 4byrgd felst medal annars ad Gtbla arsreikning & XHTML formi i samraemi vid akvaedi reglugerdar Evrépusambandsins,
EU 2019/815, um sameiginleg rafreen skyrslusnid (e. European Single Electronic Format, ESEF reglur).

Abyrgd okkar er ad afla heefilegrar vissu um hvort samsteeduarsreikningurinn, byggt & peim gégnum sem vid héfum aflad, sé i 6llum
meginatridum i samraemi vid ESEF reglur og gefa Ut aritun med aliti okkar. Edli, timasetning og umfang adgerda sem valdar eru byggja & mati
endurskodandans, par & medal mati & &haettunni ad vikid sé i verulegum atridum fra kréfum sem fram koma i ESEF reglum, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningur Arion banka hf. fyrir arid 2021 med skraarheitid RIL4AVBPDBOM7Z3KXSF19-2021-12-31-en.zip hafi i
6llum meginatridum verid gerdur i samraemi vid krofur laga um upplysingaskyldu Gtgefenda verdbréfa og floggunarskyldu um sameiginlegt
rafreent skyrslusnid (ESEF reglur).

Deloitte var kjorid endurskodandi Arion banka hf. & adalfundi bankans pann 16.mars 2021. Deloitte hefur verid endurskodandi Arion banka hf.
sidan & adalfundi bankans arid 2015.

Képavogur, 9. febriar 2022

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
Endurskodandi
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AV N 4
L
Rekstarreikningur samstaedu
Skyring 2021 2020
RV D=1 (] (U P PP PP PPPT PO 53.958 51.730
[V 1o o] [« I O TP OO P PP PP PP VRUPTPPN (21.895) (20.572)
LT AT VR VZ: S =1 1=) 41U LSOO 7 32.063 31.158
POKNANALEKJUF ...ttt ettt ettt e ettt e ettt e e st e e eab et e eab et e st e e anbneeans 16.706 13.225
{230 g T La T To | o] o TSR PUPRIOY (2.033) (1.583)
HI@INAT POKNANALEKIUT ...ttt ettt e e et et e e e s e s e s e s e eese s s s s s s s e s s s s s eees 8 14.673 11.642
Hreinar tekjur af trYGOINGUIM .....oouiiiiiieiie ettt ettt e et e et e e ieeeesbneeentneeenene 9 3.442 3.071
HrEiNar fJATMUNATEKJUT ....o..eiiiiiie ettt ettt e st e nbe e ne e 10 6.220 2.745
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ..............cooviiiiiiiiie e 26 22 -
F a6 1 - U (=] 4O PP PPPT PP 11 1.805 2.148
ABFAr NFEINAE FEKSTAMTEKIU ...ttt ettt es e et st e et e e s e s e s e s s s en s s e 11.489 7.964
T L LR =4 L1 TP 58.225 50.764
Laun 0g tengd GJOI ........c.oi e 12 (14.638) (12.332)
ANNAT TEKSTFATKOSINABUT ....eeiiiiiiiiiie e ettt ettt e e e et e e e e sttt e e e s s sbb bt e e e e e snbbeeeeeaantbbeeeeesnnnennes 13 (11.237) (12.109)
REKSTArKOSINABUI .....co..ievvieeeseeeeseeie e eeceeeeseessesseseese st es st enes s sessess et s e s s ses s s st ene st en st snaes s ees s s s nenenens (25.875) (24.441)
Sérstakur skattur & fArMAIATYIIrEeki ..o 14 (1.516) (2.301)
Hrein virdisbreyting ........ 15 3.169 (5.044)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 34.003 19.978
QLI TS L TSP 16 (6.782) (3.231)
Hagnadur af aframhaldandi STArFSEMI .........ccccouiuiuiuiiiieieieeeieee e 27.221 16.747
Afkoma af aflagdri starfsemi til S6lu, eftir teKJUSKALE ...........ccuvvviiiiiiiiiii e 17 1.394 (4.278)
[ E o LA LYo LU LR 28.615 12.469
Hagnadur tilheyrir
HIUthSfum Arion DanKa hif. ...t 28.605 12.476
Hiutdeild MINNIATULA ........oooii e 10 @)
[ E o LA LYo LU LR 28.615 12.469
Hagnadur a hlut 18
Hagnadur & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i Krdnum) .........ccccceiiiiiiiiiiii e, 17,96 7,24
bynntur hagnadur & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i kronum) ...........ccooiiiiinciici. 16,93 7,24
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AV 4
Yfirlit um heildarafkomu samstaedu
Skyring 2021 2020
[ L= T =T LU L S PP PP PPP R SOPPPPPPPPONE 28.615 12.469
Hrein virdisbreyting skuldabréfa sem feerd eru & gangvirdi yfir heildarafkomu, eftir skatta ...............c..o... (2.131) (164)
Innleyst hreint tap (hagnadur) skuldabréfa sem faerd eru & gangvirdi yfir heildarafkomu,
eftir skatta 0g feerdar €ru gegnUIM FEKSTUN ...........ii ittt 10 335 (112)
Breyting & bundnum sj6dum vegna fjareigna sem feerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu ............. (1.796) (276)
pydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt ..........ccococveviiieiiiee e 21 212
Onnur heildarafkoma sem er eda getur & sidari timabilum verid faerd yfir rekstrarreikning ................ (1.775) (64)
HEITAAIAFKOMIA ...ttt et e st e bt e e st e e e s e e e e e e e e e enneeenene 26.840 12.405
Heildarafkoma tilheyrir
HIUthOfum ArON DaNKa Df. ... ettt st e e eeneee e 26.830 12.412
L1810 (71 o o Tl o Ta 11 o1 0] ¢ U TP UPPPPR 10 @
HEITAAIAFKOMIA ...ttt et e et et e ekt e et e e e e e e e e e e e nineeenene 26.840 12.405
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Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir

Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS ..............cccvcveiviveeieeiecee e es e eaees

Lan til lanastofnana ....
Lan til vidskiptavina ....
Fjarmélagerningar ......

Fjarfestingareignir

Fjarfestingar i hlutdeildarfEIOQUM ........oiiii ittt e e s

Oefnislegar eignir .......

Skatteignir

Eignir 0g aflogd StarfSEmI il SOIU ........ccoiiiiiiiiiiiii e

Adrar eignir ................
Eignir samtals ..........

Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANAS ..............cccveverierivireeirieeee et st en s
INNIAN fr& VIBSKIPLAVINUM ...t

Fjarskuldir & gangvirdi
Skattskuldir

Skuldir vegna aflagdrar StarfSemI til SOIU ...........uueiiiiiiiiiiiie e e e

Adrar skuldir ..............

Lantaka ..........

Vikjandi lantaka .........
Skuldir samtals ........

Eigid fé

HIutafé 0g YAIrVErd NIULATTAT .....coooiiiiiie ettt e e et e e e s e enbaeeeas

Varasjoodir .........ccee.nes
Orédstafad eigio fé ....

Eigiod fé hluthafa Arion DANKa .........oooiiiiii e et e e

Hlutdeild minnihluta ...

Eigio fé samtals .......
Skuldir og eigid fé samtals
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19
20
21
22-24
24
26
27
28
29
30

23
23
23
28
29
31
23,32
23,33

35

*

2021 2020
69.057 42.136
30.272 28.235

936.237 822.941
225.657 227.251
6.560 6.132
668 891

9.463 9.689

2 2

16.047 16.811
19.901 18.618
1.313.864 1.172.706
5.000 13.031
655.476 568.424
5.877 5.240
7.102 4.262
16.935 16.183
37.151 32.714
356.637 298.947
35.088 36.060
1.119.266 974.861
22.684 51.331
12.838 11.320
158.403 135.021
193.925 197.672
673 173
194.598 197.845
1.313.864 1.172.706
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedunnar

Bundnir varasjodir

Oinnl. Oinnl. pydingar-
vegna Oinnl. vegna munur Eigio fé
Yfirverds- dottur- vegna Eignfeerdur gang- Logbund- dotturf. Orao- hluthafa Hiutdeild
reikningur Kaup-  Askriftar- og hlutd. verdbr.- préunar- virdis- inn vara- i erlendri stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar réttir réttindi félaga eignar kostnadur  breytinga sjoour mynt eigio fé banka hluta samtals
Eigid fé 1. jantar 2021 ..........cccocnee. 1.718 49.613 - - 7.421 694 1.054 (141) 1.637 655 135.021 197.672 173 197.845
HagNaouUr ......cccooveieeiee e 28.605 28.605 10 28.615
Hrein virdisbreyting ..........ccccccceviveene (2.131) (2.131) (2.131)
Innleyst hreint tap yfir rekstur ............ 335 335 335
bPydingarmunur .........ccccovoeeeiiieennnnn. 21 21 21
Heildarafkoma .......ccccceevieieiiinennnen. - - - - - - - (1.796) - 21 28.605 26.830 10 26.840
Hreyfingar tengdar eigendum
Arogreiosla .......ccvvvveeeiiiiiiiieeeiiees (2.857) (2.857) (2.857)
Kaup & eigin bréfum ........................ (200) (28.447) (28.647) (28.647)
Gjaldfeerslur kauprétta ..................... 99 99 99
Utgefin askriftarréttindi .................... 828 828 828
Haekkun & hlutdeild minnihluta ........ - 490 490
Breyting & varasjooum .................... (176) 2.472 70 (2.366) - -
Eigio fé 31. desember 2021 ............. 1.518 21.166 99 828 7.245 3.166 1.124 (1.937) 1.637 676 158.403 193.925 673 194.598

Medfylgjandi skyringar eru 6adskiljanlegur hluti arsreiknings samsteedu
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedunnar

Bundnir varasjodir

Oinnl. Oinnl. pydingar-
vegna Oinnl. vegna munur Eigio fé
Yfirverds- dottur- vegna Eignfeerdur gang- Logbund- dotturf. Orao- hluthafa Hiutdeild
reikningur Kaup-  Askriftar- og hlutd. verdbr.- préunar- virdis- inn vara- i erlendri stafad Arion minni- Eigio fé
Hlutafé hlutafjar réttir réttindi félaga eignar kostnadur  breytinga sjoour mynt eigio fé banka hluta samtals
Eigid fé 1. jantGar 2020 ..................... 1.773 53.942 - - 6.127 692 459 135 1.637 443 124.436 189.644 181 189.825
Hagnadur .........cccoovviieiiiiieeieee 12.476 12.476 @) 12.469
Hrein virdisbreyting ..........ccccccceviveene (164) (164) (164)
Innleystur hreinn hagnadur yfir RR ... (112) (112) (112)
bPydingarmunur .........ccccovoeeeiiieennnnn. 212 212 212
Heildarafkoma ........ccc.ccovcviiicneennn. - - - - - - - (276) - 212 12.476 12.412 (7) 12.405
Hreyfingar tengdar eigendum
Kaup & eigin bréfum ..........cccccveeenenn (54) (4.325) (4.379) (4.379)
Breyting & eigin bréfum .................... - 4) (4) (4)
Breyting & varasjooum ...............c...... 1.294 2 595 (1.891) - -
Eigid fé 31. desember 2020 ............. 1.718 49.613 - - 7.421 694 1.054 (141) 1.637 655 135.021 197.672 173 197.845
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Yfirlit um sjodstreymi samsteedunnar

Rekstrarhreyfingar 2021 2020
[ o To T T T SO OU PP PUPRROPPPTPPRRN 28.615 12.469
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & handbaart fE ...........ccuiiiiiiiiiii e (32.006) (11.888)

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum

Lan til lanastofnana ad bankainnstaedum undanskildum .............cccooiiiiiiiie e 3.163 (3.843)
(=T g I ] RV T 1] o 1Y - TR OP R PPROPP (105.988) (29.810)
FJArmMAlagerningar & QANGVIFGT .......ecueeeiieeeiiee et esieeesieeesteeeeteeesteeeasbeeessteeesteeeateeeesseeanseeeenseeeanseeeaseeeensaes 4,783 (108.835)
INNIAN Fr& VIOSKIPLAVINUM ...ttt bbbt e et e et e s bt e e bt e e nb bt e e snbe e e aneeeas 90.642 69.631
LANTAKA ... h e 54.566 (26.036)
Adrar breytingar & rekstrartengdum eignum 0g SKUIAUM .........c.ooiiiiiiiiiii e (1.440) 20.000
INNNEIMEAT VAXEALEKJUT ... uvviiiee ittt ettt e ettt e e e e et e e e e e e st e et e e e s e ab bbb e e e e e s sttt e eeeeasnsbeeeesaanbbbeeeeas 41.866 47.268
Greidd VAXLAGIOI * ..ottt e e e e r e r e nee e neeas (15.883) (20.271)
Y Lo I T LU T T T PP O PP PR PP TPPPO 95 68
GreiddUur tEKJUSKATIU .........oiiiieeeee ettt e e st e st e e e e e e e e e saeesae e s e e eeneeanas (3.942) (3.361)
Handbaert f& fra (Lil) FEKSIIAr ......ooei et 64.471 (54.608)

Fjarfestingahreyfingar

Kaup & eignarhlutum i hlutdeildarfElOgUIM ..........ccuiiiiiie et e e e e e stbe e e snbe e e ssraeeaaeeas (111) (39)
Sala & eignarhlutum i hIutdeildarfEIOgUIM ..........cc.uiiiiiiieiie et e e s e e st eesnaeesnaeeeas 356 96
Fjarfesting { 6efniSIegum @IgNUIM ..o (1.005) (2.164)
Kaup & varanlegum rekStrarfiArMUNUM ........oouieoii e ebe e st e et e e e stseeesnseeenseeessseeasseeessees (581) (1.115)
Sala varanlegra reKStrarfJAIMMIUNA ..........oieie it e et e e st e et e sttt e st e e e aneeenneeeneee s 1.045 1.442
FJArfestinganreyfiNgar ..ot (296) (1.780)

Fjarmdgnunarhreyfingar

YAV = Tale [ =10 - 1 U PUTRUTPPPPR - 12.805
S 1= R ] 1 = L (] Lo £ PSS OTPRPI 828 -
G LU I W= o o T o] (=] {11 o PP PP PPPTTOIRY (28.647) (4.381)
Ardgreidsla til hluthafa ArioN DANKA ........oooueiiii ettt e e eesnneee s (2.857) -
FJArmOgNUNArNrEYTINGAT ......o.oiiiiii ettt se e e st e e e r e s re e e e (30.676) 8.424
Haekkun (lgekkun) & handb@aru f ..........ooiiiiiiiiii e e et e e e e e bt e e e s e bbb e e e e e e 33.499 (47.964)
Handbeert fé i arsbyrjun ................... 58.284 102.186
Ahrif gengisbreytinga @ hANADEEI & ..........ccvcviviiieieeieeeeeeee ettt sttt es et ee ettt s st es st atete st stese s saeeeanan (1.105) 4.062

HANADERIT TE ... e 90.678 58.284

Handbeert fé

Handbaert fé og innstaedur hja SedIAbANKA ISIANGS ............c.ceieieieieieieieietcieictete e 69.057 42.136
BANKAIEIKININGA ...ttt ettt ekt e e e bt e e h bt o4 bt e et e e ettt e e e e e e e e et e et e e e kbt e e ek b e e e nnb e e e naneeenns 28.156 22.354
Bindiskylda Vid S€8IaDANKA ISIANGAS ..........ceuereririreieiieieiiseeee ettt bbb bbb esesesesesesens (6.535) (6.206)
HANADERIT T ... ettt e e bttt b e bbb b et e be bbb e 90.678 58.284

* Medal greiddra vaxta eru vextir feerdir & innlan i arslok.
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Skyringar vid samstaedureikninginn

Almennar upplysingar

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktéber 2008 med heimilisfesti & islandi. H6fudstodvar Arion banka hf. eru vié Borgart(n
19 i Reykjavik. Samstaedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2021 hefur ad geyma uppgjor moédurfélagsins og
doétturfélaga pess (hér eftir nefnd samsteedan).

1. Grundvollur reikningsskilanna

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til atgafu pann 9. febraar 2022.

Vid gerd arsreiknings samsteedunnar er horft til mikilvaegis pegar kemur ad framsetningu og umfangi skyringa. Einungis er greint fra
mikilveegum upplysingum og upplysingum sem bankanum ber ad greina fra og skipta lesanda arsreiknings samstaedunnar mali.

Arsreikningur samsteedunnar var saminn & ensku og pannig sampykktur af stjorn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Gt baedi & islensku og ensku og ef misreemi er & milli Gtgafa pa gildir enska Gtgafan.

Yfirlysing um samreemi

Reikningsskilin eru samsteedureikningsskil og eru gerd i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verié af
Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i I6gum um arsreikninga, [6gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

Somu reikningsskilaadferdum, framsetningu og adferdum vid Utreikninga hefur verid beitt vid gerd pessa arsreiknings og var beitt vid gerd
arsreiknings fyrir arié 2020.

Grundvdllur mats
Reikningsskilin eru unnin & grundvelli kostnadarverds ad undanskyldum:

- skuldabréfum og skuldagerningum, hlutabréfum og eiginfjargerningum, skortstodum i skradum skuldabréfum og hlutabréfum og
afleidum, en gerd er grein fyrir reikningsskilaadferéunum i skyringu 56,

- fjarfestingareignum sem metnar eru & gangvirdi og

- fastafjarmunum til solu og aflagdri starfsemi sem feerd eru & pvi sem laegra reynist af bokfaerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidgill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfreekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru namundadar ad naestu
milljon nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku kronunnar gagnvart Bandarikjadollar var 129,75 og 147,60 gagnvart Evru
(31.12.2020: USD 127,64 og EUR 156,09).

2. Breytingar & reikningsskilareglum
Samsteaedan nytti sér ekki heimildir til ad innleida nyja eda breytta stadla eda tllkanir sem hafa verid gefin Ut en hafa ekki tekid gildi.
3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa &hrif & beitingu reikningsskilaadferda
og fjarheedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum og videigandi skyringa, sem og skyringar um o6vissar skuldbindingar.
Endanlegar nidurstddur geetu ordid adrar en eetlanirnar gera rad fyrir sem leitt geeti til verulegra leidréttinga & bokfaerdu virdi eigna og
skulda & seinni timabilum.

Mat og forsendur

Hér ad nedan er greint fra lykilforsendum er snda ad framtidinni og 6drum lykilbreytum er snGa ad 6vissu i tengslum vid mat &
reikningsskiladegi og fela i sér aheettu & ad valda verulegum lagfeeringum & boékfaerdu virdi eigna og skulda innan naesta fjarhagsars.
Samsteedan byggdi mat sitt og forsendur & peim breytum sem lagu fyrir vid gerd pessara reikningsskila. Niverandi adsteedur og forsendur
er snGia ad framtidarpréun geetu breyst vegna préunar & mérkudum eda atvika sem eru ekki & valdi samstaedunnar. Tekid er tillit til slikra
atvika pegar pau eiga sér stad.
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3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda, frh.

Virdisryrnum fjareigna

Bokfeert virdi fjareigna sem falla undir virdisryrnunarkréfur IFRS 9 eru settar fram i efnahagsreikningi ad teknu tilliti til veents taps.
Manadarlega er vaent tap endurreiknad fyrir hverja eign en utreikningarnir byggja & likdnum fyrir alvarleg vanskil (e. probability of default;
PD), tap vié alvarleg vanskil (e. loss given default; LGD) og fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default; EAD). Matid & veentu
tapi er hadd premur lykil pattum; mat stjérnenda & préun efnahaglegra péatta & neestu fimm &arum, ahrifum peirra patta & hvert likan og
hvernig skuli stadid ad mati & verulegri aukningu i Gtlanadhaettu. Matid & efnahaglegum pattum er samtvinnad hverju og einu likani fyrir
prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Stjérnendur meta likur & pvi ad hver svidsmynd eigi
sér stad og hvernig peer skuli notadar i Gtreikningum & likindavegnu veentu tapi. Fjarhaed veents taps er had skilgreiningu bankans &
verulegri aukningu i Gtlanadhaettu, sem hefur &hrif & i hvada nidurfaersluprep eign er flokkud. Stjérnendur hafa lagt mat & peetti til ad greina
verulega aukningu i Gtlanadheettu fra upphaflegri skraningu, par sem samanburdur er gerdur & breytingum & likum & vanskilum,
liftimalikum & alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli, fiélda daga i vanskilum og athugunarlista. Sja nanari umfjéllun i skyringu 56.

Efnahagshorfur

Nytt skeid er hafid i Covid-19 faraldrinum med tilkomu 6mikron afbrigdisins. Télur um fjslda smita & islandi hafa nad adur Gpekktum
haedum og samkomutakmarkanir hafa verid hertar. bratt fyrir petta eru ymis jakveed teikn & lofti um ad timum haréra lydheilsuadgerda
sem hafa ahrif & daglegt lif og efnahagslifid kunni ad vera ad ljika. Adsokn i érvunarbolusetningu & islandi hefur verid einstaklega god.
Orvunarskammturinn dregur ekki sérlega mikid Gr filda smita en hann gerir mjdg mikid gagn til ad draga ur likum & ad smitadir
einstaklingar purfi ad leggjast inn & sjukrahus. Heilbrigdiskerfid hefur einnig brugdist skipulega vid til ad sinna sjuklingum med Covid-19
med sem bestum haetti og ny veirulyf eru ad koma & markadinn um pessar mundir. Rikisstjérnin hefur kynnt til sogunnar efnahagsadgerdir
til ad meeta neikveedum &hrifum af samkomutakmérkunum.

A arinu 2021 atti sér stad efnahagsbati. Af ofantéldum asteedum og pratt fyrir pad timabundna bakslag sem 6mikron afbrigdid hefur valdid
pa mé& buast vid pvi ad efnahagsbatinn muni halda afram af krafti ari® 2022. Atvinnuleysi er lykilbreyta i likbnum bankans til ad spa fyrir
um alvarleg vanskil i framtidinni. Allar svidsmyndir gera rad fyrir ad atvinnuleysi muni halda afram ad leekka en hradi leekkunarinnar er
mismunandi eftir svidssmyndunum.

Eignir og aflégd starfsemi til s6lu

Féléog sem eingdngu eru yfirtekin til endursélu og aflogd starfsemi til sélu eru metin & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi hvort sem laegra reynist. Ad jafnadi er gangvirdi & flokkunardegi pessara félaga og aflégdu starfseminnar reiknad med pvi ad
nota matslikdn byggd & navirtu framtidar sjédstreymi par sem tekid er mid af mikilveegum breytum og forsendum sem ekki er unnt ad
akvarda & grundvelli fyrirliggjandi markadsupplysinga. Notkun annarra raunhaefra gagna eda forsenda i stad pessara likana, einkum
breytingar a peirri avéxtunarkrofu sem notud var (sem samsvarar avoxtunarkrofu a eigid fé), kynni ad hafa ahrif & gangvirdi pessara eigna.

Fasteignir sem eingdngu eru Yyfirteknar til endursélu eru metnar & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem
leegra reynist. Gangvirdi vid flokkun er byggt & mati 6hadra fasteignamatsmanna eda mati stjornenda. Par sem gangvirdismat &
fasteignum er byggt & verdmatsadferdum er 6vissa um raunvirdi eignanna.

Virdisryrnun éefnislegra eigna

Bokfeert virdi vidskiptavildar, innvida og vidskiptatengsla og tengdra samninga er yfirfarid arlega til ad leggja mat a hvort pad séu
visbendingar um virdisryrnun. Ef slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat & endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er feerd ef
bokfeert virdi eignar er haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd yfir rekstur. Endurheimtanlegt virdi eignar er
nytingarvirdi hennar eda soluverd ad fradregnum kostnadi vid solu, hvort sem haerra reynist. Vid mat & nytingarvirdi er veent
framtidarsjédstreymi navirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspegla gildandi mat markadarins a timavirdi
peninga og &heettu sem tengist viskomandi eign.

Gangvirdi fjarfestingareigna

Fjarfestingareignir eru feerdar & gangvirdi og fara breytingar & gangvirdi yfir rekstur. Vid mat & fjarfestingareignum er annars vegar studst
vid matsadferd sem byggir & ndvirdingu en pad er helst gert pegar ekki liggja fyrir markadsupplysingar um sambaerilegar eignir og hins
vegar er mat & fjarfestingareignum byggt & vidskiptum med eignir sem eru samanburdarheefar hvad vardar tegund, stadsetningu og
astand.

4. Samstaedan

Hlutdeild i helstu détturfélégum par sem Arion banki hefur bein ahrif Eignarhlutur
Starfsemi Mynt 2021 2020
Eignabjarg ehf., Borgartini 19, ReyKjavik ..........ccccciiiiiiiiiiiniiicec e Eignarhaldsfélag ISK 100,0%  100,0%
Leiguskjol ehf., Bjargargotu 1, ReyKjavik .........cccccceriiiiiiiiiiiiieceec e Bankastarfsemi ISK 51,0% 51,0%
SRL slhf., Borgartlni 19, REYKJAVIK .........cceeeriuiiiiiiiiiiiieiiie e Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Stefnir hf., Borgartini 19, Reykjavik ... . Eignastyring ISK 100,0%  100,0%
Valitor hf., Dalshrauni 3, Hafnarfirdi .............oveiiiiiiiiiiiiiiceeeceecee e Greidslulausnir ISK 100,0% 100,0%
VISA island ehf., Borgartini 19, REYKJAVIK .........cccccveveirrereriiirerieereree e Eignarhaldsfélag ISK 100,0%  100,0%
Vordur tryggingar hf., Borgartini 19, ReyKjavik ...........ccccceeiviiiniiiniiiciicc s Tryggingafélag ISK 100,0%  100,0%

Détturféldgin Eignabjarg ehf. (eignarhaldsfélag Stakksbergs ehf. og Sélbjargs ehf.) og Valitor hf. eru flokkud sem eignir og aflogd starfsemi
til sélu i samraemi vid IFRS 5.

SRL slhf. & 51% eignarhlut i détturfélaginu Arnarlandi ehf. og feerir upp samsvarandi minnihluta.
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Starfspeettir

Starfspattayfirlit samsteedunnar byggir & starfspattum samsteedunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Starfseminni er skipt upp i starfspeetti eftir edli afurda, pjénustu og vidskiptavina. Afkoma rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir
skatta.

Verdlagning & vidskiptum milli starfspatta akvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila vaeri ad reeda. Starfspeettir greida vexti til
fiarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um 6tengda adila veeri ad reeda til ad endurspegla radstofun fijarmagns, kostnad vid
fjarmdgnun og videigandi aheettualag.

5. Starfspeettir

Markadir & Stefnir

Markadir & Stefnir samanstanda af eignastyringu og markadsvidskiptum. Eignastyringin skiptist i eignastyringu fagfjarfesta,
einkabankapjonustu og rekstur lifeyrissj6da. Eignastyring Arion banka styrir fiarmunum fyrir hond vidskiptavina samkveemt fyrirfram
akvedinni fijarfestingarstefnu hvers og eins. Til vidbotar sinnir svidid rekstri lifeyrissjéda. Starfsemi Stefnis hf. fellur jafnframt undir
starfspattinn. Stefnir er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki i eigu Arion banka og annast styringu & fidlbreyttu Grvali verdbréfa-, fjarfestinga-
og fagfjarfestasj6da. Markadir eru i samstarfi vid sum af steerstu eignastyringarhtsum heims og getur pvi bodid vidskiptavinum upp &
filbreytt Grval erlendra fjarfestingarkosta. Markadsvidskipti sinna midlun fijarmalagerninga fyrir innlenda og erlenda vidskiptavini bankans
og geta sérfreedingar markadsvidskipta veitt adstod og milligéngu i vidskiptum & skradum verdbréfum & 6llum helstu verdbréfamérkudum
heims.

Fyrirteekja- og fjarfestingarbankasvio

Fyrirteekja- & fjarfestingarbankasvid veitir storum og medalstorum fyrirteekjum og fiarfestum alhlida fjarmalapjénustu & islandi sem og
erlendis. Svidid skiptist i fyrirteekjasvid annars vegar og fyrirteekjaradgjof hins vegar.

Vidskiptastjorar fyrirteekjasvids eru med vidtaeka reynslu af fjarmalastarfsemi og veita sérheefda pjonustu i helstu greinum atvinnulifsins,
s.s. verslun og pjonustu, sjavaratvegi og fasteignum og orku. Svidid pjénar 6llum fyrirtaekjum, allt frdA smaum og midlungsstérum yfir i stér
fyrirteeki. Fyrirtaekjasvid veitir vidskiptavinum sinum heildar pjonustu er vidkemur lansfiarmégnun sem og adrar vidskiptalausnir sem
uppfylla olikar parfir vidskiptavina, s.s. abyrgdir, innlansreikninga, greidslumidlun sem og stafraenar lausnir. Fyrirtaekjasvido hefur komid ad
fislimérgum fjarmoégnunarverkefnum, par & medal verid patttakandi i alpjédlegum sambankaldnum asamt 6drum islenskum bénkum eda
alpj6dlegum fjarmalafyrirtaekjum.

Fyrirteekjaradgjof bankana starfar naid med fyrirteekjasvidi dsamt pvi ad veita vidskiptavinum einnig radgjafarpjonustu vegna
fyrirtaekjavidskipta og fijarmégnunar peirra. Ahersla er l6g & ad veita yfirburdarpjonustu & svidi radgjafar vegna kaupa og sélu fyrirteekja og
steerri eignasafna auk umsjonar a sélu nys hlutafjar og skraningu verdbréfa i Kaupholl.

Vidskiptabankasvid

Vidskiptabankasvid veitir fidlbreytta fjarmalapjonustu i 15 GtibGum og afgreidslum vidsvegar um landid og jafnframt med stafreenum
lausnum baedi i Arion appinu og heimabanka. betta felur m.a. i sér innlan og utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar,
verdbréf og sjodi. Til ad auka skilvirkni og efla pjonustu er GtibGum samsteedunnar skipt i fjogur sveedi og njéta smeerri Gtibdin par med
hags af styrk steerri eininga innan hvers svaedis. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids eru yfir 100.000.

Fjarstyring
Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar eru verdlagning
fiarmagns til dtlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda. m.a. markadsvakt a innlendum verdbréfum og gjaldeyri.

Gjaldeyrismidlun er hluti af fjarstyringu. Fjarstyring sér einnig um Gtgafu & skuldabréfum bankans beaedi innanlands og erlendis asamt pvi
ad vidhalda lansheefismati bankans.

Vorour
Vérdur tryggingar bydur upp & skada- og liftryggingar og er fj6rda steersta tryggingafélagio a islandi.
Onnur détturfélog

Dotturfélégin eru SRL sihf., sem heldur utan um meginhluta fjarfestingareigna samsteedunnar og eignarhaldsfélagié VISA island ehf., auk
annarra smeerri félaga innan samsteedunnar. Doétturféldgin Valitor hf., Stakksberg ehf. og Sélbjarg ehf. (baedi félogin eru doétturfélog
Eignabjargs ehf.) eru flokkud sem aflégd starfsemi til s6lu i samreemi vid IFRS 5.

Stodsvid

Undir stodsvid falla hofudstddvar bankans en par eru skrifstofa bankastjora, &heettustyring, fjarmalasvido (&an fjarstyringar),
upplysingateeknisvid og upplifun vidskiptavina. Stodsvid eru ekki synd sem sérstakir starfspeettir. Steerstum hluta kostnadar vegna
stoddeilda er uthlutad til starfssvida, sem syndur er i sér linu i deildaruppgjoérinu.
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5. Starfspeettir, frh.

2021 Fyrirteekja- &
Markadir festingar- Vidskipta- Fjar- Onnur  Stodsvid

Rekstrarreikningur og Stefnir bankasvid bankasvid styring Vordur dotturféldog  og jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............ccooeevieneennen. 965 12.854 15.658 2.653 84 (120) (32) 32.063
Hreinar poknanatekjur ............ccccoeeeeene 5.642 5.027 4.061 614 (179) (791) 299 14.673
Hreinar tekjur af tryggingum ................... - - - - 3.504 - (62) 3.442
Hreinar fjarmunatekjur ............ccccoceeenns 326 1.246 - 2.948 2.125 (436) 11 6.220
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ....... - 8) - - - - 30 22
Adrar rekstrartekjur ..........cccoevveeinieennne. 4 14 507 43 33 397 807 1.805
Rekstrartekjur .........ccceevveicniiiiiiniens 6.937 19.133 20.226 6.258 5.567 (950) 1.054 58.225
Rekstrargjold .........ccccoovverirreneniiieeee. (1.966) (1.792) (5.147) (605) (2.591) (222)  (13.552) (25.875)
Uthlutadur Kostnadur ............cccoveeevenennne. (1.982) (2.743) (6.873) (1.036) (15) (5) 12.654 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki ....... (68) (436) (709) (303) - - - (1.516)
Hrein virdisbreyting .............cccooeveniens - 2.267 1.874 2 - (443) (531) 3.169
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ............ 2.921 16.429 9.371 4.316 2.961 (1.620) (375) 34.003
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ................. 4.570 23.190 33.227 (9.029) 5.435 118 714 58.225
Tekjur fra 66rum starfspattum ................ 2.367 (4.057)  (13.001) 15.287 132 (1.068) 340 -
Rekstrartekjur .........coccevvveiicniieineens 6.937 19.133 20.226 6.258 5.567 (950) 1.054 58.225
Efnahagsreikningur

Lan til vidskiptavina .........c.ccceeererrenenne. 15 364.925 572.117 - - 4 (824) 936.237
Fjarmalagerningar ..........c.cccoevevvenieenens 47.474 171 - 151.445 26.099 2.796 (2.328) 225.657
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum . 5.500 7.056 2.732 74.141 8.180 35.992 18.369 151.970
Eignir innan samsteedu .............. . 27.845 - - 273.762 - - (301.607) -
Eignir samtals .........ccocoevevenininneenne. 80.834  372.152  574.849  499.348 34.279 38.792 (286.390) 1.313.864
Innlan fra vidskiptavinum .............ccoc..... 68.124  235.378  303.719 61.112 - - (12.857)  655.476
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini ........... 4.997 5.733 1.366 390.526 21.205 11.889 28.074  463.790
Skuldir innan samstaedu ..........ccceeevveeee. - 69.756 222.567 - 993 8.291 (301.607) -
Skuldir samtals .......cccoceeirverencninnnn 73.121  310.867  527.652  451.638 22.198 20.180 (286.390) 1.119.266
Uthlutad €igid fé ...coovvvvvvvivivieieieeier 7.713 61.285 47.197 47.710 12.081 18.612 - 194.598

Tekjuskattur og afkoma af aflagdri starfsemi til sélu eru ekki hluti af yfirliti yfir starfspeetti.
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5. Starfspeettir, frh.

2020 Fyrirteekja- &
Markadir festingar- Vidskipta- Fjar- Onnur  Stodsvid

Rekstrarreikningur og Stefnir bankasvid bankasvid styring Vordur dotturféldog  og jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............cccoceeveeneenen. 976 10.518 15.414 4.631 172 (389) (164) 31.158
Hreinar poknanatekjur ............cccceevveeens 3.962 3.110 4.575 550 (171) (647) 263 11.642
Hreinar tekjur af tryggingum ................... - - - - 3.145 - (74) 3.071
Hreinar fjarmunatekjur ...........cccoeevveennns 142 (144) - 964 1.735 38 10 2.745
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ....... 1 (48) - - - 1) 48 -
Adrar rekstrartekjur ..........cccoevvveeineennnn 13 102 237 - (12) 1.599 209 2.148
Rekstrartekjur .........coccevveiieiieiieencene 5.094 13.538 20.226 6.145 4.869 600 292 50.764
Rekstrargjold ..........ccooveereinienieeieeeee (1.828) (1.301) (5.423) (608) (2.449) (179) (12.653)  (24.441)
Uthlutadur Kostnadur .............cccceevevennne. (1.780) (2.634) (5.880) (1.127) (21) (6) 11.448 -
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki ....... (35) (387) (579) (300) - - - (1.301)
Hrein virdisbreyting ..........ccccceevviiveeeeenn. - (6.043) (1.114) 4) - 4.546 (2.429) (5.044)
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ............ 1.451 3.173 7.230 4.106 2.399 4,961 (3.342) 19.978
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ................. 3.261 19.642 32.209 (10.850) 2.135 4.218 149 50.764
Tekjur fra 68rum starfspattum ................ 1.833 (6.104)  (11.983) 16.995 2.734 (3.618) 143 -
Rekstrartekjur 5.094 13.538 20.226 6.145 4.869 600 292 50.764
Efnahagsreikningur

Lan til vidskiptavina ........cccccceevvereenneene. 41  308.657 515.115 66 - 4 (942) 822.941
Fjarmalagerningar ..........c.cccoevevvenieenene 43.809 434 - 159.825 22.450 2.869 (2.136) 227.251
Adrar eignir fra ytri vidskiptavinum ......... 3.298 6.640 3.197 69.380 5.889 38.290 (4.180) 122.514
Eignir innan samsteedu ...........ccccvveeenne 32.045 - - 238.218 1.894 1.322 (273.479) -
Eignir samtals ......cccoovvieeiieieerieee 79.193  315.731 518.312  467.489 30.233 42.485 (280.737) 1.172.706
Innlan fra vidskiptavinum .............cccoc..... 64.657 103.648 346.224 64.565 - - (10.670) 568.424
Adrar skuldir vid ytri vidskiptavini . 6.698 2.790 4.778 349.329 19.694 19.736 3.412 406.437
Skuldir innan samsteedu ............. - 149.973 123.506 - - - (273.479) -
Skuldir samtals ..... . 71.355 256.411 474.508 413.894 19.694 19.736 (280.737) 974.861
Uthlutad €igid fé ...cooovvvvvrvrivieieieieiers 7.838 59.320 43.804 53.595 10.539 22.749 - 197.845

Tekjuskattur og afkoma af aflagdri starfsemi til sélu eru ekki hluti af yfirliti yfir starfspaetti.
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Arsfjéroungsyfirlit
6. Rekstur eftir arsfjoroungum, éendurskodad

2021 1F 2F 3F 4F  Samtals
Hreinar VaXtateKJUN .........viieiiiiiiiece ettt e e e 7.342 8.016 7.937 8.768 32.063
Hreinar POKNANALEKJUN .......c.viiiiiieeiiie et 3.277 3.562 3.755 4.079 14.673
Hreinar tekjur af tryggingUum .........uuiiiiiiiiii e 671 914 992 865 3.442
Hreinar fJAMMUNALEKIUL ........ooiiiiieiiice e 1.500 2.203 1.366 1.151 6.220
Hiutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga .. 1 25 7 (11) 22
Adrar rekstrartekjur ... . 306 284 833 382 1.805
TS T L =Y [ USRS 13.097 15.004 14.890 15.234 58.225
Laun 0g tengd GOl .......cooueeiieiieee e (3.271) (3.575) (2.899) (4.893)  (14.638)
Annar rekstrarkostnadur ... . (2.777) (2.797) (2.689) (2.974)  (11.237)
REKSTArKOSTNAGUT ..eeiiiiiiiiiiie ettt et e e eeeeeees (6.048) (6.372) (5.588) (7.867) (25.875)
Sérstakur skattur & flarmalafyrirtaeki ...........ccoovveiiiiiiiiie e (330) (355) (486) (345) (1.516)
HIeiN VIFGISDIEYLING ...eeiiiiiiiiiiieeieiieee e 1.080 812 718 559 3.169
Hagnadur fyrir tekjuSKatt ..........ccooieiiiiiiiceee e 7.799 9.089 9.534 7.581 34.003
TEKJUSKALEUL ...ttt ettt et e e s e ene e e e e neeennee s (1.866) (1.408) (1.920) (1.588) (6.782)
Hagnadur af &framhaldandi starfsemi .... 5.933 7.681 7.614 5.993 27.221
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............coeeviiiiiiiiiiiii e 106 135 624 529 1.394
[ To Ta T To 10| SRS 6.039 7.816 8.238 6.522 28.615
2020
Hreinar vaxtatekjur ..o 7.253 7.857 7.989 8.059 31.158
Hreinar POKNANALEKJUN .........iiiiiiiiie e 3.076 2.688 2.762 3.116 11.642
Hreinar tekjur af trygginQUmM ..........ooiiiiiiiiiee e 501 761 1.043 766 3.071
Hreinar fjarmunatekjur .................. . (2.000) 2.691 692 1.362 2.745
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga .. (24) (5) 51 (22) -
Adrar rekstrartekjur .... . 170 71 475 1.432 2.148
REKSTIAITEKJUT ..ttt 8.976 14.063 13.012 14.713 50.764
Laun 0g tengd GOl ........ccueeiiiiiiiiieie s (3.130) (3.577) (2.504) (3.121) (12.332)
Annar rekstrarkostnadur ... . (3.077) (2.818) (2.728) (3.486)  (12.109)
REKSTArKOSTNABUT .....ooiiiiiiiiiiieie et (6.207) (6.395) (5.232) (6.607)  (24.441)
Sérstakur skattur & flarmalafyrirteeki ... (331) (324) (383) (263) (1.301)
Hrein VirGisbreyting .........cccociiiiiiiii e (2.860) (918) (1.340) 74 (5.044)
Hagnadur fyrir teKjUSKALL ........ccuvviiiieiiiiiicee e (422) 6.426 6.057 7.917 19.978
TEKJUSKALEUN ...ttt (860) (1.468) (1.096) 193 (3.231)
Hagnadur (tap) af &framhaldandi starfsemi .. . (1.282) 4.958 4.961 8.110 16.747
Tap af aflagdri starfsemi, eftir skatta ...........cccocoeeriiiiiiiiii e (889) (45) (995) (2.349) (4.278)
HAGNAOGUE (TAIP) +vteenreeteeriieeite ettt ettt ettt ettt et eaee s (2.171) 4.913 3.966 5.761 12.469

Arshlutauppgjér fyrstu sex manada arsins var kannad af endurskodendum bankans. Onnur arsfjérdungsuppgjér og skipting milli fiérdunga
voru hvorki endurskodud né kénnud af endurskodendum bankans.
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7. Hreinar vaxtatekjur
Afskrifad  Gangvirdi  Gangvirdi

2021 kostnadar- gegnum yfir heildar-
Vaxtatekjur verd rekstur afkomu Samtals
Sj6dur og innsteedur hja Sedlabanka ISIANAS ............cccccveviiiiierieeeeeee e 573 - - 573
LAN til TANASIOfNANA ... 73 49 - 122
LAN til VIOSKIPLAVING ...eiieteieiiiie ettt ettt e e e e 49.044 - - 49.044
RV =T o o= RS OPUURRRR - 1.387 2.642 4.029
F N gLV PSPV PR OPRROPRRY 190 - - 190
VAXEALEKJUT ..ttt b et ettt b e nnne s 49.880 1.436 2.642 53.958
Vaxtagjold
10101 = o R TSP RTP PO UP VRO PRTPIO (6.820) - - (6.820)
(=T 1 - 1 R TSP PROPRRPRTUPPUPTN (13.065) - - (13.065)
VL= Ta Lo [ PV v - U OSSPSR OPRN (1.891) - - (1.891)
F Y ] - T T PP PRPSPOPPPP (119) - - (119)
RV 2 - Vo Lo Lo OSSR SSRRR (21.895) - - (21.895)
Hreinar VaXtateKJUr .........oooiiiiiii e 27.985 1.436 2.642 32.063
2020
Vaxtatekjur
Sj6dur og innstaedur hja Sedlabanka islands ... 1.435 - - 1.435
LAN LIl TANASTONANA ...ttt bttt et 188 - - 188
[ LI | YT 1 o =AY/ - PSR OPROPPRNY 46.804 - - 46.804
VBIBBIET ..t b bbbttt b et - 1.249 1.889 3.138
165 - - 165
48.592 1.249 1.889 51.730
Vaxtagjold
Innlan .... . (6.644) - - (6.644)
(=T - 1 USRS (12.030) - - (12.030)
VIKJANAT TANTAKA ... (1.780) - - (1.780)
AANNAD ...ttt e e nr e e e n e aeas (118) - - (118)
AV - To o] o TSP P PP PRRUPPPPOPIO (20.572) - - (20.572)
HI@INAr VAXTALEKJUT ..ooiiiiiiiie et e e e e aneeeas 28.020 1.249 1.889 31.158

Hreinar vaxtatekjur reiknadar med adferd virkra vaxta namu 49,739 m.kr. & arinu (2020: 48,427 m.kr.).

Vaxtamunur 2021 2020
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalstédu vaxtaberandi €igna) ...........ccceevueeeriieiiiie i 2,8% 2,9%
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8. Hreinar poknanatekjur

2021 2020
Hreinar Hreinar
Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur
5.430 (552) 4.878 4.095 (426) 3.669
2.565 (40) 2.525 1.437 (27) 1.410
4.686 - 4.686 4.084 - 4.084
1.461 (113) 1.348 1.308 (109) 1.199
1.777 (520) 1.257 1.666 (304) 1.362
787 (808) (21) 635 (717) (82)

16.706 (2.033) 14.673 13.225 (1.583) 11.642

boéknanir vegna eignastyringar renna til bankans vegna styringar og vorslu eigna par sem bankinn vardveitir eda fjarfestir fyrir hond
vidskiptavina.

béknanir af midlun og fyrirteekjaradgjof fela i sér radgjof og pjonustu fyrirtaekjaradgjafar af ymsu tagi til vidskiptavina sem og péknun vegna
midlunar verdbréfa og gjaldeyris og afleiduvidskipta.

bdéknanir vegna lana og &byrgda eru vegna lantdku- og framlengingargjalds, radgjafar og skjalagerdar og tilkynninga- og greidslugjalds auk
gjalds fyrir veitingu abyrgda fyrir hond vidskiptavina.

béknanir vegna innheimtu- og greidslupjénustu eru vegna innheimtupjénustu, t.d. vegna Gtsendingu reikninga og innheimtusedla, rafraenar
birtingar, simgreidslupéknanir og péknun vegna annarrar greidslupjonustu.

béknanir vegna greidslukorta og -lausna eru ad steerstum hluta vegna Gtgafu bankans & kredit- og debetkortum og péknunum tengdum
peim, t.d. argjold korta og feerslugjold.

Adrar poéknanir eru ad steerstum hluta vegna gjaldeyrisvidskipta i GtibGum og hradbonkum, vorslu verdbréfa og vidskiptavaktar.

9. Hreinar tekjur af tryggingum

2021 2020
Eigin iogjold
21T ro T o | [o] o AP O T PO TSP P R PP PP PUPPPPPROt 14.032 12.456
Bokfeerd idgjold, hluti endurtryggjenda ... (486) (478)
Breyting & i0GJAlIASKUIA ..........ciiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e et e e e e et bbb et e e s s aab bbb e e e e e s anbbbeeee e e nbbbeeeeeannbbaeaeeas (644) (497)
[=To T g I Ee T ] o] o ENUu U OO PSPPSR PR UTUPOPOT 12.902 11.481
Eigin tjon
2102 o N 1o H TP TP P PP PP PP PURPPOI (8.186) (7.595)
Bokfaerd tjon, hlUuti @NAUITYGOIENTA .....ceeiiiiiiiiie ettt e st e e e et e e e e e s bbbt e e e s st bbb e e e e e e s nnbeeeeeeennnbneeens 157 208
Breyting & HJONASKUIG .........uiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e sttt e e e e ba et e e e e aa bbbt e e e e e s R bbb et e e e e aanbb e e eeeeannbbbeeeeeannbbbeeeeeaanns (1.374) (951)
Breyting & hlut endurtryggjenda i ONASKUI ............cooiiiiiiiiiiiiii et e e s s abbeeeeeeas (57) (72)
o 1 T4 oY o SRR (9.460) (8.410)
Hreinar teKjur @f tryGQiNGUIM ......oooiie ettt re e e et e e sae e ae e e e e eane s 3.442 3.071
Samsett hlutfall
ST T Y=l a1 (V7= | TR 93,2% 94,4%
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10. Hreinar fjarmunatekjur 2021 2020
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gengum rekStUr ............cceeiviieiiiieinieeenieeens 6.589 4.033
Hreint tap vegna endurkaupa €igin UEGATU ..........ooiieeiiiie et e e e e e e ae e st e e e stbe e e srbeeesnbeeenneeeennees - (700)
Hreint tap af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga ... (216) (178)
Innleyst (tap) hagnadur fjareigna sem faerdar eru & gangvirdi yfir heildarafkomu ..........cccccooiiii (453) 151
Hreinn myntgengiSNAgNadUE (L) .......oiuueeiieie ettt ettt sttt ettt et e e et e e bb e e ab bt e e sa b e e e st e e e anbeeeanneeeanneee s 300 (561)
HIEINAT FJAIMIUNGEEKJUT ...eeieiieee ettt e e e et e sttt e ettt e e st e e e anaeeenntee e saeeassaeeaasbeeessbeeeanbeeennsaeennnes 6.220 2.745

Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gegnum rekstur

ST L) E=T o [T a1 g Vo o PP PR O PRPUPROE 5.126 2.613
AV D= Vo [T a1 o T PP PPPP R OPPPPPPRPIRE 1.246 885
ATIOUSAMNINGAT ...ttt sttt e e bt e s he e s ee e e s e e R e e se e e ee e e e e e e see e s e e s seeeeeeeaneeneesreesenneanas 217 535
Hreinn hagnadur fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi gengum rekstur 6.589 4.033
Hreint tap af gangvirdisvoérn vegna vaxtaskiptasamninga

Gangvirdisbreytingar af vaxtaskiptasamningum skilgreindir til ahaettuvarna ..............cccoccoioiiiiiiiicceeeee (2.262) 221
Gangvirdisbreytingar skuldabréfa utgefinna af samsteedunni sem rekja ma til vaxtadhaettu ..............cccocoeeriiiinienns 2.046 (399)
Hreint tap af gangvirdisvérn vegna vaxtaskiptasamninga (216) (178)

11. Adrar rekstrartekjur

Matsbreytingar & fJArfEStINGArEIGNUM ..........ii it e e e e e e e s b e e e s be e e ssbeeesstaeesssaeesseeeenseaennns 545 580
Innleystur hagnadur fJAMFESHNGArEIGNA ............oiiiii e 28 327
HAGNAOUT @F SOIU BIGNA ...eiiiiiiiiiiii ettt ettt e e e sttt e e e e e s bbbt e e e e e asbb bttt e e e s aabb b e e e e e e snbbaeeeeeansbaneeeessnnnbnes 542 722
Hreinar tekjur af @IgNUM il SOIU ........cc.oooiiiii et 227 312
Pt = L (T 4 [V TSP P R PR OPRPTRRPRON 463 207
ABTAN TEKSTIAMTEKJUN ...ttt e et b e s b e e s e et e e st e e s ee e ste e e sneenneesbeessnesaneaas 1.805 2.148
Hreinar tekjur af eignum til s6lu

Tekjur af fasteignNum 0g GOIUM EIGNUM ...oii.iiiiiiee ittt e e e sttt e e e e et e e e s e e bbb et e e e s s sbbe et e e e e ansbbaeeeeaassbbeeeeesansbbbeeeeesannbbnns 259 413
Gjold vegna fasteigna og annarra eigna . . (32) (101)
Hreinar tekjur af @ignUIM il SOTU ....ooouiiiiiii et e st e e e e s bbbt e e e e e bbb e e e e e s s anbbbeeeeeennes 227 312

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til sélu eru tilkomnar vegna fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.

12. Starfsmenn og laun
2021 2020

Heildarfjoldi starfsmanna
(Ve Eo 1ol (o LIRSy CoTe TN e 1o b= = W= g LU OO PRT S TPPPPPROE 758 789

Stodugildi i arslok 751 776
Heildarfjoldi starfsmanna médurfélagsins

Medalfjoldi SOOUGIIAR & ATINU ... .eovieiiieiieiee ettt e st et esr e e s teense e s e e s e e e e e eneenree e 627 661
STOOUGIITT T AFSIOK ..ttt h e st et e e e Rt e s e e e bt e e et e et e e beenee e et e e e e nreenree s 619 648
Laun og tengd gjold

(0= VU o PO PP P RO 10.216 10.064
L= 0T =L OO PUR ST 1.215 54
Kostnadur vid kauprétti .. . 99 -
MOFramMIAQ T TIFEYFISSJOO .....eveieieie etttk e e a e e et e et e e e sttt e et e s e e s tne e 1.692 1.498
ONNUI [AUNBLENGA GJOIA +.v.vvivevivetisiieteteee ettt ettt ettt et st s et b et e e s et ese s et ebe e s b et ese b et es e s e b et e s e b esese s esesesssserenenas 1.577 1.310
Eignfaersla launa vegna innleidingar grunnKerfa ...........c.oiiiiiiiiiii et (161) (594)
Laun 0g teNG GIOIU ....ooiii e et 14.638 12.332
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12. Starfsmenn og laun, framhald

2021 2020
Laun og tengd gjold hja médurfélaginu
[T o PSSR TOTTRRROURN 8.528 8.327
Kaupauki .. 1.000 -
[N g e U YT B TU o =] 1 PSP P PRSP UOPR 99 -
VLol = Taa e To I 11 (=TT [0 o I PSP PP T PP PPN 1.410 1.233
ONNUP 1AUNALENGA GJOIU ..ottt ettt ettt ettt bt se et e s ese et et e seebe b eseebe st e ssebesb e s esass et ese et e s eneese s eneeris 1.343 1.066
Eignfeersla launa vegna innleidingar grunnKeITa ............ueiiiiiiiii et (161) (594)
Laun og tengd gjold hj& MOBUITEIAGINU ....couuiiiiiiiiiie ettt e e e e nnaee 12.219 10.032
2021 2020
Laun til stjornar Fost Onnur  Framlag i Fost Onnur  Framlag i
laun* laun** lifeyrissj6d Samtals laun* laun** lifeyrissj6d Samtals
Brynjélfur Bjarnason, stjérnarformadur ... 11,8 6,8 1,7 20,3 11,7 6,1 2,1 19,9
Paul Richard Horner, stjornarmadur ....... 10,9 7,0 - 17,9 11,7 4,5 - 16,2
Gunnar Sturluson, stjérnarmaagur ........... 5,9 7,0 1,0 13,9 5,9 4,3 1,3 11,5
Liv Fiksdahl, stjornarmadur .................... 8,1 7,7 - 15,8 11,7 2,6 - 14,3
Steinunn K. P6érdardottir, stjornarmadur . 8,1 7,0 1,3 16,3 11,7 49 14 18,0
Renier Lemmens, i stjorn til 16.3.21 ....... 2,5 15 0,3 4,3 11,7 5,0 0,3 17,0
Herdis Fjeldsted, i stjorn til 26.3.20 ........ - - - - 2,2 1,3 1,3 4,8
Varamenn { Stjorn .........ccccoceveeicieneenne 0,7 14 0,1 2,3 2,7 3,3 0,8 6,8
Heildargreidslur ........cccoooeviiiiiieenn. 48,0 38,5 4,4 90,9 69,3 32,1 7,2 108,6
* Fost laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu & stjérnarfundum.
** Onnur laun eru greidslur til stjiornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjornar.
2021 2020
Arangurs- Arangurs-
Laun til lykilstjiérnenda tengdar Framlag i tengdar Framlag i
Laun  greidslur lifeyrissjod  Samtals Laun  greidslur lifeyrissjod  Samtals
Benedikt Gislason, bankastjori ............... 61,0 - 8,8 69,8 57,1 - 8,4 65,5
Atta fulltrGar sem eiga seeti i framkvaemda-
stjorn bankans (7 til 6.9.21) .................. 279,8 3,5 36,8 320,1 222,4 4,8 39,2 266,4
Fyrrum fulltrdar i framkveemdastjorn ...... 32,0 2,0 4,6 38,7 20,6 - 53 25,9
Heildargreidslur ........ccoovveveiiciiiennn. 372,8 55 50,2 428,5 300,1 4,8 52,8 357,8

Arangurstengdar greidslur til lykilstjornenda & arinu 2021 eru vegna frestadra greidsina sem byggdar eru & rekstrararangri arsins 2017
(2020: rekstrararangur 2016).

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidboétar vid 14 stjérnarfundi (2020: 12) voru a arinu haldnir 11 fundir i lananefnd
(2020: 13), 5 fundir i endurskodunarnefnd (2020: 7), 8 fundir i &heettunefnd (2020: 12), 4 fundir i starfskjaranefnd (2020: 5) og 6 i
teekninefnd (2020: 1).

A adalfundi bankans &rid 2021, sem haldinn var 16. mars 2021, voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra
stjornarmanna &kvedin 981.400 kr., 736.200 kr. og 490.900 kr. (2020: 981.400 kr.; 736.200 kr.; 490.900 kr.). Einnig var sampykkt ad laun
varamanna i stjorn skyldu vera 248.600 kr. (2020: 248.600 kr.) fyrir hvern fund, allt ad 490.900 kr. (2020: 490.900 kr.) fyrir hvern manus.
Stjérnarmenn busettir erlendis fa greiddar 300.000 kr. vegna hvers stjérnarfundar sem peir seekja i eigin persénu. Ennfremur var sampykkt
ad greida stjornarmonnum sem sitja i nefndum stjérnar bankans allt ad 196.300 kr. & manudi (2020: 196.300 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir
sitja i og formanni nefndar stjérnar 255.000 kr. (2020: 255.000 kr.).
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12. Starfsmenn og laun, framhald

Kaupaukakerfi

A arinu gjaldfeerdi samsteedan 1.580 m.kr. (2020: 70 m.kr.) vegna kaupaukakerfa ad launatengdum gjéldum medtéldum, par af var
gjaldfeerdi médurfélagié 1.300 m.kr. (2020: engin gjaldfeersla). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja &r nemi hann heerri fjarhaed en
10% af arslaunum an kaupauka, i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja. | arslok nam skuldbinding
vegna kaupaukakerfis samstaedunnar 1.638 m.kr. (31.12.2020: 143 m.kr.), par af var skuldbinding médurfélagsins 1.300 m.kr. (31.12.2020:
engin).

Endurskodad kaupaukakerfi fyrir Arion banka hf. og Vord ték gildi arid 2021. Kerfid er i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um
kaupaukagreidslur til starfsmanna fjarméalastofnana. Kerfid skiptist i tvo hluta. Annars vegar geta starfsmenn fengié allt ad 10% af féstum
launum fyrir arid 2021 sem kaupaukagreidslu i peningum. Hins vegar getur afmarkadur hépur fengid allt ad 25% af fostum launum sinum i
kaupauka i formi hlutabréfa i bankanum sem verda had priggja ara binditima. Lykilvidmid sem notad er til ad dkvarda hvort kaupauki verdi
greiddur af bankanum fyrir &rid 2021, ad hluta eda ollu leyti, er hvort ardsemi eigin fjar Arion banka arid 2021 sé heerri en vegin ardsemi
helstu keppinauta bankans. Onnur vidmid sem horft er til eru ardsemi eigin fjar og kostnadarhlutfall i samanburdi vid markmid, hlytni vid
reglur, starfsaneegja o.fl. Samsvarandi skilyrdi fyrir greidslu kaupauka eru hja Verdi, p.e. ardsemi umfram islenska keppinauta auk annarra
innri markmida. Stefnir er med sérstakt kaupaukakerfi par sem adrir meelikvardar eru lagdir til grundvallar.

Kaupréttarkerfi

Stjérn bankans sampykkti nyja kaupréttardeetiun fyrir alla starfsmenn bankans i lok ars 2020. Kaupréttarazetlunin er til fimm ara par sem
starfsfélk hefur rétt til ad kaupa hlutabréf arlega fyrir 600 pdsund krénur i hvert sinn. Kaupgengid, 95,5 kr. & hlut, rédst af medalverdi
hlutabréfa bankans 10 daga fyrir undirritun kaupréttarsamnings sem var 3. febrGar 2021. Starfsmadur skal vera i 6slitinni vinnu hja Arion
banka til lokadags. Kaupréttirnir bera hvorki rétt til ards né atkvaedisréttar og eru metnir med Black-Scholes verdlagningarlikani. Alls gerdu
628 starfsmenn kaupréttarsamninga um allt ad 3.945.550 hluti & &ri midad vid 100% nytingu kaupréttar. Heildarkostnadur vid kerfid nam 99
millionum kréna & arinu 2021 og er sa kostnadur faerdur i gegnum rekstrarreikning (2020: enginn). Azetladur eftirstandandi kostnadur vid
kaupréttarsamningana nemur 161 milljon kréna og verdur gjaldfeerdur & naestu fjorum arum.

Breyting & kaupréttarkerfi bankans var sampykkt af stjorn i jandar 2022, i samraemi vid heimild adalfundar 2021. Breytingin felur i sér ad
arlegt hamark kaupverd starfsmanna & hlutabréfum haekkar ur 600 pasund krénum i 1,5 milljén kréna & arunum 2023-2026 i samraemi vid
breytingu & 10. gr. tekjuskattslaga nr. 90/2003. Gengi i kaupréttarsamningum er medalgengi & markadi sidustu 10 vidskiptadaga fyrir
undirritun samninganna. Par sem ekki hefur verid gengié fra uppfeerdum kaupréttarsamningum vid starfsmenn liggur kostnadur vid

vidbétina ekki fyrir.

13. Annar rekstrarkostnadur 2021 2020
UpplYSinga- 0Q taBKNIKOSINAGU .......uvviiieiiiiiiieee ettt ettt ettt e e e et e e e e e e bbbt e e e e s s bbb e e e e e e s anbbb e e e e e e ansbbeeeeeannnneeeeas 4.686 5.241
Yo 1 G 1 BS<T i = To ] o] fo] TV L] <= APPSR PPRTPP 937 970
HUSNBROISKOSINABGUE ...tttk e e ekt e ekt e ket e e e et e e st e e sttt e et e e e s et e nabe e e nabreenntne e 718 1.142
ANNAT SOIMUNAIKOSINABU ...eiiiiiitiiiee ettt et e ettt e e e e ettt e e e s s et b e et e e e s aab et e e e e e s bbbt e e e e aaabbbe e e e e s aanbbbeeeeeeanssbeeeeeeansbbeeeeennnns 2.414 2.595
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 0g fJAMTESTA .......cc.uviiiiiiiiiie e e e e 558 569
YN S L = S = = L 110 g - USRS TPPPRPN 565 617
Afskriftir nytingarréttar . 128 133
Nidurfaersiur GefNISIEOIa QIGNE ...........iieiiii e sttt r e e e e 1.231 842
ANNAT TEKSITAIKOSTNAOUT ...ttt ettt e et e et e et e s et et e et et e et e e ek e e e an e e et e e e nneeenanee s 11.237 12.109
boéknun til endurskodenda
Endurskodun og kénnun reikningsskila vegna vidkomandi reikNiNgSArS ...........ccccceouieiieiicniininee e 151 135
Onnur endurskodunartengd pjonusta vegna viskomandi reiKNINGSAT'S ...........eeiririeererieeieniseeeseseeeesesseesesesseeseesens 9 15
ONNUI PJONUSEA ENAUISKOBENUA .....veeeeveteeiieteriieteesieteiesee e seseseeseseseesesesestese e seetesessesesessesesessasesesessasesesessaseseaseseseneans 15 -

POKNUN il @NAUISKOBENTA ....eeeiiieeiiieeeiie ettt ettt et e ettt e ettt e e sn e e snt e e e ane e e anseeeaneeeeanbeeesnbeeesnneeeannne 175 150
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14. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki

Sérstakur skattur er 0,145% af heildarskuldum i arslok umfram 50 ma.kr. ad frddregnum skattskuldum (2020: 0.145%). Skatturinn er lagdur
a fijarmalafyrirtaeki en dotturfélog, sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum.

15. Hrein virdisbreyting

2021 2020
Hrein virdisryrnun fjarmalagerninga og virdisbreyting lana
Breyting & virdisryrnun lana til vidskiptavina 0g lanastofNana .............ocuieiiiieeiiie e ee e 2.538 (5.741)
Breyting & virdisryrnun fjarmalagerninga sem faerdir eru & gangvirdi yfir adra heildarafkomu - (6)
Adrar matsbreytingar & [Aanum il fyrirteekja ..........oeeiiiiiiiiiiie . 71 67
Adrar matsbreytingar & JanUM til @INSTAKIINGA ........ooiiiiiiiiie et 560 636
HEEIN VITGISDIEYTING oottt e ettt e e e s bbbttt e e e s bt e e e e e e e b bbbt e e e e san bbbt e e e e s anbbbeeeeeannnbreeeeeans 3.169 (5.044)
Virdisbreyting eftir tegund
[0 =T =TS (o) 0= o | PSR SPRRTI 101 (85)
S 1L T- L PP PRPR PP 917 (262)
YL 1 T PP PP OPTPPPPRPPIRE 2.151 (4.697)
HIEIN VIFBISHIEYTING ...ttt et e e s e e e e s e e sse e e e e e e e eeenas 3.169 (5.044)

Adrar matsbreytingar & lanum til einstaklinga og fyrirtaekja er einkum tilkomin vegna innlausnar affalla lana sem keypt voru & arunum 2008
til 2013 med afféllum, baedi vegna virdisryrnunar og annarrar avoxtunarkréfu en vaxtakjoér lananna endurspegludu. Innlausnin tilheyrir nger
eingdngu lanum sem greidd voru upp eda seld fyrir lokagjalddaga.

16. Tekjuskattur 2021 2020
TEKJUSKALIUF til GrEIOSIU ......eeieeieeieee ettt sttt e e e e et e e e e b e s re e s e eesreenree s 6.607 3.632
Breyting & tekjuskattSSKUIADINGINGU ........cuiiiiiieiie e 175 (401)
LI S0 E] = LA (U1 O PP PP PP RUPPPPPRRNt 6.782 3.231
Utleidsla & virku tekjuskattshlutfalli 2021 2020
Hagnaour fyrir tEKJUSKALE ..........oviiiiieiece e 34.003 19.978
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall .............cccocoiiiiiiii e 20,0% 6.801 20,0% 3.996
SErstakur fJArSYSIUSKATIUN .......cciiiiiiiiiie ettt e e et e e e e s sibaees 4,1% 1.411 3,3% 669
OFrAATALEArDEET KOSINABUE ..ot ettt eee et et et et e et et et et e eae et et et eeee et et et eeeeaaeaaees 0,1% 24 0,2% 43
OsKattSKyIAAr tEKJUF ....ovvviveeeereeerceeeeeieeeeesieee s st es st s e . (4,3%) (1.455) (7,4%) (1.484)
Ofradrattarbeerir skattar (sérstakur skattur & flArmalafyrirtaeki) ............ccoceevveeveiveeeineeennns 0,9% 303 1,3% 260
Skattaahrif sem ekki eru feerd i reKstarreikning ..........cceeeeeiiiiiiieeeiiiiie e (1,0%) (350) (0,4%) (78)
FXo 1= Ll o131 o - T PP TP PRPR PPN 0,1% 48 (0,9%) (175)

Virkt teKjusKattSNIULFAll ......c.oiiiiiiiie e 19,9% 6.782 16,2% 3.231

Fjarmalafyrirtaeki & islandi greida 6% sérstakan fijarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur eru einkum tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.
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17. Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt 2021 2020
Hreinn hagnadur (tap) af aflagori StarfSEMI til SOIU ..........coiiiiiiiieie e e e e e eaaeennee 1.415 (4.275)
LI U i 10 PP PUPTPPPPR (21) 3)
Afkoma af aflagdri starfsemi til S6Iu, eftir tEKJUSKALE .......c.eiiiiiiii s 1.394 (4.278)

Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt

VAIOT N, ettt et h bt et bbbt et b e bbbt bt h bbbttt bttt nr e 903 (1.298)
SEAKKSDEIG ENF. .ttt a ettt h e e h e R bt b e ea b et e et et et e e e e b e e e e e e nan (211) (1.425)
ST0] o= T o = 0 SO PO U RS OPR PSPPI 702 (1.555)

Afkoma af aflagdri starfsemi til s6lu, eftir tekjuskatt 1.394 (4.278)

Hreinn hagnadur af rekstri Valitor var 320 m.kr. & &rinu en framlag Valitor til samsteedunnar var 903 m.kr. ad teknu tilliti til j6fnunar innan
samstaedunnar. Rekstrartekjur Valitor voru 5.285 m.kr. eda 6.023 m.kr., ad teknu tilliti til j6fnunar innan samstsedunnar.

Rekstrarahrif Stakksbergs og Sélbjargs eru ad mestu tilkomin vegna matsbreytinga undirliggjandi eigna félaganna.

Frekari upplysingar um Valitor hf., Stakksberg ehf. og Sélbjarg ehf. er ad finna i skyringu 29.

18. Hagnadur & hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluthéfum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
Gtistandandi hluta & &rinu. Pynntur hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta veginn medalfjdlda virkra hluta vegna &hrifa af 6llum
vaentum almennum hlutum sem valda pynningarahrifum. Arion banki hefur gefid Gt askriftaréttindi og kauprétti sem valda pynningarahrifum.

Aframhaldandi
starfsemi Aflogd starfsemi Hagnadur

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Hagnadur sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. ..........cc.......... 27.211 16.754 1.394 (4.278) 28.605 12.476
Vegid medaltal atistandandi hluta (Milljonir) .............cccooveiinnene. 1.593 1.723 1.593 1.723 1.593 1.723

Vegid medaltal atistandandi hluta
ad teknu tilliti til &skriftaréttinda og kauprétta (milljonir) ............... 1.690 1.723 1.690 1.723 1.690 1.723
Hagnadur & hlut (1 Kronum) .....cccceeiiiiiiiiieeieeee e 17,08 9,72 0,88 (2,48) 17,96 7,24
bynntur hagnadur & hlut (i Krénum) ........ccceevviiiiiin e 16,10 9,72 0,82 (2,48) 16,93 7,24
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Skyringar vid efnahagsreikning
19. Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands

Reidufé
Innsteedur hja Sedlabanka islands

Bindiskylda vid SE3IaDANKA ISIANAS ..........ccveviveeiiiieeceeceeeeee ettt ettt ettt ees st s et st s e s stetesnesetesenaea
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANAS ...........cccccvciieiviuiieicieee et

2021 2020
3.556 3.342
58.966 32.588
6.535 6.206
69.057 42.136

Bindiskylda vid Sedlabanka islands er légbundin og ekki tilteek bankanum i daglegum rekstri hans. Lagmarks bindiskyldan er tvipeett: fost

bindiskylda og medaltalsuppfylit bindiskylda. Fasta bindiskyldan er 1%.

20. Lén til lanastofnana 2021 2020
BaNKAMEIKNINGA ..ottt ettt s e s et e e h e s e e e et e e e et e e s e e s ae e s e e et e e beenreesen e 28.156 22.354
(@] 110 0T P TSRS 2.116 5.982
[N IV = =1 £ = OSSOSO PR UPTPTTRTRRPRTOS - (101)
LAN LIl TANASTOTNANA ...eiiiiiiiiieiie e e ettt e e e e ettt e e e s ettt a e e e e e s eataeeee e e saaseeaeesanstsaeeaeesannraaeeeeennnnnnees 30.272 28.235

21. Lan til vioskiptavina Einstaklingar Fyrirteeki Samtals

Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert Heildarvirdi Bokfeert
2021 Virdi lana Virdi lana Virdi
4 1110 1= =Y i [ SRR UPRRR 13.691 18.301 17.785 32.556 31.476
GrEIOSIUKOIT ...iiieiiiiee et e e e e e e e e e s s ennnnes 13.037 1.449 1.409 14.641 14.446
TDUBAIAN ...t 463.895 463.457 41.588 41.420 505.483 504.877
FramkvaemMdalan ..........cccoouiiiiiiiiiiiiie e - 17.798 17.775 17.798 17.775
Bila- og taekjafjarmognun .. 4.451 3.882 3.843 8.353 8.294
ONNUITAN L. 31.862 332.433  327.507 365.006  359.369
Lan til VIOSKIPLAVING ...coeviiiiiiiieiiiiiiice e 528.386 526.498 415.451 409.739 943.837 936.237
2020
YHIRAFBRLLIE ©eeveee it 12.176 15.471 14.208 28.346 26.384
GreIOSIUKOIT ..ottt e e 12.062 1.086 1.019 13.346 13.081
15 0TS £ RO 378.554 377.873 32.175 31.768 410.729 409.641
Framkveemdalan ..... - 39.160 39.514 39.160 39.514
Bila- 0g taekjaffArmOgnUuN .........cccuvviiiiiiiiiiie e 3.700 4.192 4.112 7.905 7.812
[@] 2 TU T - RO 27.525 307.103 298.984 335.512 326.509
LAN il VIOSKIPLAVING ...eeeiiiieiiiec e 435.811 433.336 399.187 389.605 834.998 822.941

Bokfeert virdi lana sem vedsett eru & moti lantdku var i arslok 267 ma.kr. (31.12.2020: 219 ma.kr.). Vedsett lan eru eingéngu ibudalan til

einstaklinga.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.

22. Fjarmalagerningar 2021 2020
SKUIdabréf 0g SKUIAGEIMINGAT .......coutiiiiiieei ettt et e et e e st e st e s bt e st e eeteeesneeeannreens 151.852 157.744
Hiutabréf og eiginfijargerningar med breytilegum teKJUM ..o 25.063 18.641
F N [= o U R Ta gL o T L T O OO PO T PP OP PP OUPPPPOP 2.905 7.284
Verdbréf notud til rekstarlegra ahaettuvarna .. 45.837 43.582

225.657  227.251

[ LA =T L= T3 T - SO RRRTRR
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23. Fjareignir og fjarskuldir

2021 A gangvirdi Tilskili®

Afskrifad  yfir adra a gang-
Fjareignir kostnadar- heildar-  virdi yfir
Lan verd afkomu rekstur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccceveeeeerereieieeeeeeeeeee e 69.057 - - 69.057
LAN til TANASIOTNANA ...t 28.156 - 2.116 30.272
LAN til VIOSKIPLAVING ...eiieviieitie ettt ettt e e 936.237 - - 936.237
LN s 1.033.450 - 2.116 1.035.566
Skuldabréf og skuldagerningar
SKIAD ..ttt bbbttt r e - 133.825 17.344  151.169
OSKIAD ...ttt ettt ettt ettt sttt - - 683 683
Skuldabréf 0g skuldagerNiNGar ........cccuveiiiie et e s e e - 133.825 18.027 151.852
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
SKIAD ..ttt bbbttt bt - - 7.707 7.707
OSKIAD ...ttt ettt ettt etttk - - 13.079 13.079
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKIrad ............ccooeiieiiiiiiiiie e - - 4.277 4.277
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........ccccceviiveiiieeiiie e, - - 25.063 25.063
Afleidusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada .. - - 1.805 1.805
Afleidusamningar notadir til AhaettUVArNa ............coceiiiiiiii e - - 1.100 1.100
F N E=TTe IO EST: Ta o a1 g T T PRSP P PPRR PRI - - 2.905 2.905
Verdbréf notud til rekstarlegra aheettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKrdd ...........cccocveiiiiiiiiiiiieiese e - - 14.044 14.044
Hiutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum, Skrad ............cccccociviiiiieniinnennen. - - 31.793 31.793
Verdbréf notud til rekstarlegra ahaettuvarna ...........eeveeiiiiiiieiieiii e - - 45.837 45.837
Adrar fjareignir
VA Te IS (o] = U (o (U S PSPPSR PUPPPPPOY 5.104 - - 5.104
P o 1= U T (=] o [ PP PPPPPPN 7.617 - - 7.617
Fe Y- - T Lo | 1 G OO PPN 12.721 - - 12.721
FJAMBIGNIT ettt eb et r e 1.046.171  133.825 93.948 1.273.944
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka ISIands ...............cooiriviiiriririrsiecceeee e 5.000 - - 5.000
INNIAN fr& VIBSKIPLAVINUM ... 655.476 - - 655.476
LANTAKA ...t 356.637 - - 356.637
VIKJANAT TANTAKA ... 35.088 - - 35.088
AFIIOUSAMNINGAT ..ottt et e e b e s e s e e reenre e e eenes - - 4.974 4.974
Afleidusamningar notadir til rekstrarlegra &h@ttuvarna ............ccceceeveeeeeiieenieenin e - - 903 903
ABFAT TJAISKUILIE ...t 8.685 - - 8.685
Fjarskuldir 1.060.886 - 5.877 1.066.763
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23. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

2020 A gangvirdi Tilskilié

Afskrifad  yfir adra a gang-
Fjareignir kostnadar- heildar-  virdi yfir
Lan verd afkomu rekstur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ..............cccveveiieveveieeeeeeeeeeeee e 42.136 - - 42.136
LAN Tl JAN@STONANA ....c.eiiiicieiiee et 28.235 - - 28.235
[ g I | YT 1 ] o =AY/ - RSP ROURRY 822.941 - - 822.941
[ 13 T T TP TSRO P PPR PR VPPPPTNY 893.312 - - 893.312

L - T TSRS UPP - 136.145 19.075 155.220
Oskrad .. . - 1.510 1.014 2.524
Skuldabréf 0g skuldagerNiNGar ........ccvviiiiie et ee e e eraee e - 137.655 20.089 157.744
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum

L = T T PSPPI - - 8.816 8.816
OSKIAB ..ttt s ettt sttt - - 6.393 6.393
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, OSKIAG™ ..........ccovvieiiieeiiiee e - - 3.432 3.432
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........cccccoevviveiiieeiiiee e, - - 18.641 18.641
Afleidusamningar

Afleidusamningar utan verdbréfamarkada ............ccueevveeeiiiieeiiieesie e - - 5.002 5.002
Afleidusamningar Notadir til ANGRIUVAINA .........ccooviiiiiiieiie e - - 2.282 2.282
AFTCIOUSAMNINGA ..eiiiiiiiiiiiie ettt e et e e e e b bt e e e s st bbb e e e e s sbbbeeeesenssaneeeas - - 7.284 7.284

Verdbréf notud til rekstarlegra dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKIAd ............couiiiiiieiiiiiiiee e - - 27.215 27.215

Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrad .. - - 16.335 16.335
Hlutabréf og eiginfjargerningar, 6skrad - - 32 32
Verdbréf notud til rekstrarlegra @haettuvarna ...........coeeviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee e - - 43.582 43.582
VIOSKIPEAKIOTUL ...t 3.740 - - 3.740
ABIAT TJAMBIGNIT ..t 5.927 - - 5.927
ABTAN FJATGIGNIT ..o 9.667 - - 9.667
Fjareignir 902.979 137.655 89.596 1.130.230
Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands 13.031 - - 13.031
INNIAN fra VIOSKIPLAVINUM .ot e st e e e 568.424 - - 568.424
(=131 - 1 R TSP U PP PR RPRRUPPPPT 298.947 - - 298.947
VIKJANAT TANTAKA ...ttt 36.060 - - 36.060
Skortstoour | sSKUIdADIETUM ..o - - 40 40
SKortstooUr I RUADIETUM .......iiiiiii e - - 63 63
Skortstodur i hlutabréfum, notud til Ahaettuvarna ...........cceeeeiiiiiiiiieicec e - - 666 666
Afleidusamningar . - - 4471 4471
ABTAN FJAFSKUILIE ...t 8.011 - - 8.011
[ LT U1 o L RSP 924.473 - 5.240  929.713
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23. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
A gangvirdi  Tilskilid
yfir adra & gangvirdi

Skuldabréf og skuldagerningar & gangvirdi sundurlidad eftir Gtgefendum heildar gegnum

2021 afkomu rekstur Samtals
Fjarmala- 0g tryggingastarfSEMI ... ....iuueiiiie ettt e st e e e e s e e e e e e sr b e e nnbe e e nbeeennnes 21.001 7.561 28.562
[ o] 1a]oT=T 4T gr=To | = PP PPTPTPTPPIN 112.824 8.325 121.149
[ YL LL= =] T PP TP PPPPPPPPPP - 2.141 2.141
Skuldabréf og skuldagerningar & GanQVirGi .......ocueeeieeeeiiie et see e ereesree e saeeesreeesnneeeanreeeenraes 133.825 18.027 151.852
2020

Fjarmala- og tryggingastarfSEMI ........iuiiiiiie et e st e e e e s a e et e e st e e aba e eaae e e 13.840 7.298 21.138
[ o] 1a]o 1T 4T gr=To | =V PO PUPTPPPPIN 122.743 11.097 133.840
[V =] PP PRPPPPPPPP 1.072 1.694 2.766
Skuldabréf og skuldagerningar & ganQVirGi .......cccueeeiiieeiiieeiiee e se e stre e e sae e e aeaeesrne e seaeas 137.655 20.089 157.744

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 8,6 ma.kr. (31.12.2020: 8,2 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af skuldabréfum
atgefnum af islenska rikinu, &samt skuldabréfum lanastofnana sem voru vedsett & méti lantéku sem er hluti af skuldum vié lanastofnanir og
Sedlabanka islands i efnahagsreikningi og jafnframt & méti skortst6dum, sem falla undir fiarskuldir & gangvirdi.

24. prepaskipting gangvirdis

Samsteedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd & virkum markadi & sambeerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virdismatsadferd beitt par sem allar mikilvaegar breytur byggja & markadsupplysingum, ymist beint eda ébeint og
3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samsteedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa, med
pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil &hrif & gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem feerdar eru & gangvirdi flokkadar eftir prepum

2021

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
LAN til JANASTOTNANA ......eiiiiiieic e - 2.116 - 2.116
Skuldabréf og skuldagerningar ... 150.723 1.032 97 151.852
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ...........cccccceeiiiiiiiieniiiie e, 5.519 15.736 3.808 25.063
AFCIOUSAMINMINGAT ...eiiiiiiiiiiii ettt e et e e e e st e e e e e bbbt e e e s e sbb b et e e e s abbbeeeeeas - 1.805 - 1.805
Afleidursamningar notadir til ANBRTIUVAINA ..........eeiiiiiiiiiieie e - 1.100 - 1.100
Verdbréf notud til rekstrarlegra AhaettUvarna ..........ccvveiieiiiiiiiee e 45.829 8 - 45.837
FJArTESHINGANEIGNIT .. eviiiie ettt e e e e e e e e e e et e e e s s st b e e e e e e s nnbaees - - 6.560 6.560
EIQNIT & QANGVITOi .ooeeiiiiieiiie et 202.071 21.797 10.465 234.333
Skuldir & gangvirdi

Afleidusamningar notadir til rekstrarlegra &h@ttuvarna ............cccoceeevereeeiienieencn e - 4.974 - 4.974
AFIIBUSAMNINGAT ...eiviiiiiieie ettt et re e s s e e n e nre e e e eenes - 903 - 903
SKUIIT & QANGVITOI ettt e ne e e e e e - 5.877 - 5.877
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2020

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIdAgEIMINGAT .......coouiiiiiiie it 155.061 2.325 358 157.744
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .. 6.097 10.859 1.685 18.641
AFICIOUSAMNINGAT ...ttt ittt ettt ekttt e et e et e e eab e e e anb e e e s beeenbeeeannne - 5.002 - 5.002
Afleidursamningar notadir til ANBRIUVAING ..........eeeiiiiiiiieeiiiec e - 2.282 - 2.282
Verdbréf notud til rekstarlegra AhaettUVArna ...........coocueiiiiiiiiiiie e 43.551 31 - 43.582
FJArfESHNQAIEIGNIT ...ttt et e et e et e et e s - - 6.132 6.132
Eignir & gangvirdi 204.709 20.499 8.175 233.383
Skuldir & gangvirdi

Skortstoaur I SKUIdADIETUM .........coiiiiiiie e 40 - - 40
SKOrtstoOUr I hIUtADIEFUM ......oviiiiiie s 666 - - 666
Skortstédur i hlutabréfum, notud til rekstarlegra dhaettuvarna ...........cccceeeveeviieeiiiee e, 63 - - 63
AFCIOUSAMINMINGAT ...eiiiiiiiiiiiie ettt et e e e e st e e e e e e bbbt e e e s e nbbr e e e e e s anbbeeeeeas - 4471 - 4.471
Skuldir & gangvirdi 769 4471 - 5.240

Eignir ad fjarhaed 172 m.kr. voru fluttar ar 1. prepi i 2. prep & arinu og 122 m.kr. voru fluttar ar 2. prepi i 1. prep (2020: 82 m.kr. voru fluttar
ar 2. prepi i 1. prep).

Gangyvirdi eigna og skulda

Gangvirdi eignar og skuldar er st fjarhaed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frialsum vidskiptum milli adila, p.e. ekki
med naudungarsolu eda slitum. Verd a virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samstaedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd & markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti & virkum
markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi akvarda med
samanburdi vid dnnur markadsvidskipti eda grundvalla & matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja & markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfeert virdi eigna og skulda i skyringu 23 notad sem namundun & gangvirdi. betta er einfalt pegar um er ad reeda
handbeert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjég lanshaefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadheetta samstaedunnar er litil eda engin.

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverai

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi reiknad
beint at frd& markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferoum a grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad fa& fram gangvirdi & grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli 6skyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tilteek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
navirdisgreiningu sjodstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd a virkum markadi er gangvirdi 4kvardad med ymsum verdmatsadferdum. betta &
einkum vid um afleidusamninga utan verdbréfamarkada, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og 6skrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.

| flestum tilvikum er verdmatid byggt & freedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likanid eda aforigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikén par sem beitt er navirtu greidslufleedi.

i 2. prepi eru m.a. 6skrad hlutabréf, 6skradir sjodir med undirliggjandi skuldabréf og hlutabréf (hlutdeildarskirteini), 6skrad og skrad
skuldabréf & minna virkum markadi auk allra afleidusamninga utan verdbréfamarkada.
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3. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta & markadi

i mérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er navirding. Slikir
atreikningar byggja & aeetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avéxtunarkrafan eetti ad taka mid beedi af gildandi
markadsbreytum og 6vissu vardandi veent sj6dstreymi. [ slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik
likon kunna ad vera tolfreedilegs edlis, byggja & ytri eda innri sdgu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja & pekkingu og
reynslu samstaedunnar. Til ad mynda er vaxtadlag & flest Ian til vidskiptavina, sem beett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na fram
videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og veent tap vegna vanskila, sem fengid er Ur likbnum sem samstaedan
notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvéllur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif & nidurstodur.

Vid mat & gangvirdi fijarfestingareigna er studst vid mat stjornenda en pad byggir annad hvort & nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambeerilegar eignir eda nlvirdingu eigna sem byggja & &eetludu framtidar sj6dstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar a eignum i 3. prepi, sem faerdar eru & gangvirdi

Fjarfestingar- Fjareignir

2021 eignir Skuldabréf Hlutabréf  Samtals
S = oL IR TS o)V U PSSP 6.132 358 1.685 8.175
Hrein gangVirdiSHreYIiNG ........euiiiiiiiiiiee et 545 12 664 1.221
VIBDBRLUN ...ttt 15 301 1.655 1.971
SBIA .ottt ettt ettt et ettt (132) (574) (196) (902)
5] Vo I= WA= 1] (o PSSP 6.560 97 3.808 10.465
2020

StA0A T ArSDYIUN ... 7.119 28 1.555 8.702
Hrein gangVirGiSHreyting .........cocooiiiiii e 580 9 (59) 530
RV ATs ] (U PSPPSR 17 762 196 975
- 1 SRS (1.584) (441) ) (2.032)
SEAG@ T AISIOK ..eeeiiiiie e 6.132 358 1.685 8.175

Ahrif & rekstrarreikning vegna breytinga & gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum

2021

Hreinar fJArMUNALEKJUT ...........oooiiieee e - 12 664 676
ABIAT TEKSITAITEKJUT ...eiiiiiiiiiee ettt e et e et e e e e et e e e s e nabeeeeas 573 - - 573
ARNTif faerd 1 reKSTArTE@IKNING ...ovivivieeiiieeeeeececccee et 573 12 664 1.249
2020

Hreinar fJArMUNALEKJU .......oooiiiieiiee e e e e e e snbee e teee s - 9 (59) (50)
ABKAr TEKSITAITEKJUT ...eiiiiiiiiie ettt e et e e e e st e e e e e nabeeeeas 912 - - 912
ARNTif faerd 1 reKSTArTE@IKNING ...ovivivieieiieieieicecccee ettt 912 9 (59) 862
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Bokfaert virdi og gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru faerdar & gangvirdi

Oinnleystur
2021 Bokfeert hagnadur
Fjareignir sem ekki eru feerdar & gangvirdi viri  Gangvirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANdS ..............c.c.cevieveveieieieeeiee e 69.057 69.057 -
Lén til lanastofnana 30.272 30.272 -
Lan til vidskiptavina 936.237 937.179 942
Adrar fjareignir 12.721 12.721 -
Fjareignir sem ekKi eru faerdar & gangVirdi ....cc.ecoceeeiiieeieiie et aae e 1.048.287 1.049.229 942
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANAS ..............c.cccviviiriveeeeeieeee et es et 5.000 5.000 -
INNIAN fr& VIOSKIPLAVINUM <...eiiiiiieiiie ettt et e sr e e st e e et e e e st e e esneaesnseeesnsseeanrneeeas 655.476 655.476 -
(=T - 1 R TP TP O POV PRURTPRRPPRO 356.637 367.470 (10.833)
VIKJANGT TANTAKA ...ttt bbbt b et b et e et e e b e et e ennes 35.088 35.590 (502)
Adrar fjarskuldir 8.685 8.685 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangViroi .........cccouiiiiiiiiieeseee e 1.060.886 1.072.221 (11.335)
2020
Fjareignir sem ekki eru faerdar & gangvirdi
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANGS .............ccciiuririeieieeeeeeeeeeeee s 42.136 42.136 -
LAN til TANASTOfNANA .....eeiitie ettt e e e et e ettt e sb e e snbe e e snbeeeanneeeenneeennn 28.235 28.235 -
[T I TRV 1] ] o €= Y/ - USRS 822.941 827.252 4.311
JXe ] = U =T =T 1o oL RS TSPSR 9.667 9.667 -
Fjareignir sem ekKi eru faerdar & gangVirdi ........coiiiuueiieeiiiiiiiee et e e e inaee s 902.979 907.290 4.311
Fjarskuldir sem ekki eru feerdar a gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sedlabanka ISIANAS ..............c.cccvivirieiieeeeeieeee e eeees st es e 13.031 13.031 -
Innlan fra vidskiptavinum 568.424 568.424 -
(=0 = 1 T PP U PO P RS PP TP OPRTPTIN 298.947 316.643 (17.696)
VIKJANGT TANTAKA ...ttt b ekt h ettt et e bt e b e e st et e b e e nbeeannes 36.060 34.762 1.298
Adrar fjarskuldir .... 8.011 8.011 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & gangViroi .........cooviiiiiiiieeceeeee e 924.473 940.871 (16.398)

Meirihluti 1ana til vidskiptavina bera breytilega vexti. bessi lan, sem m.a. eru lan til fyrirteekja, eru sett fram & bokfeerdu verdi, par sem pau
eru almennt til fremur skamms tima og par med er litil vaxtadhaetta af peim. Lan med féstum voxtum, einkum 16ng ibadalan, eru metin med
navirdisadferd, par sem avoxtunarkrafan byggir & vaxtakjérum fyrir ny ibadalan 4samt alagi vegna vedstddu. Lan i vanskilum eru sett fram
a bokfeerdu virdi par sem aeetludu greidsluflaedi samkvaemt lanasamningi er ekki veenst.

Afleidusamningar Nafnverd Gangvirdi

2021 tengt stodu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlaSamming@Ar ..........c.ooveerieiieiieie et 59.089 229 444
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptaSamniNg@ ...........ccoverieriiirieiieeniesee ettt 190.095 1.100 903
Vaxta- 0g gjaldmidlaskiptaSammMingar ...........cceoeeiieiiiiiieiie ettt 51.426 692 874
Skiptasamningar Med SKUIAADIES ..ot 10.947 359 20
Skiptasamningar med hlutabréf ........... . 31.029 348 3.530
Valréttir - kaupréttarsamningar, OSKIAGI ...........eovieiiiiiiiiieie e 22 177 106

AFTEIBUSAMNINGAT ...ttt ettt et r et e e s b e s ae e e et e e e b e e nreeneneaeneennee e 342.608 2.905 5.877
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Nafnverd Gangvirdi
2020 tengt stéou Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlaSamningar ..........coueeeiiereiiie et e see e e e et eeesseee e eeesseeeesnteeesrbeeennbeeeaneeas 72.804 1.140 267
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga .... 137.636 2.282 -
Vaxta- 0g gjaldmiolaskiptaSamNiNGAr ..........ccooiiiiieeeiiiiii e e e e e e st e e e s nanaees 55.838 3.339 1.022
Skiptasamningar M0 SKUIAADTIET ..........ciuiiiiiii e e e e e et be e e e e saeeeanees 28.617 100 275
Skiptasamningar MO NIULADIET ............eiiiiieeiiie et e e et e e e e b e e anaeeeans 13.445 400 2.885
Valréttir - kaupréttarsamningar, OSKIABGIE .........cccuuieiiuieeiiiee ettt e st e e e e eeesnbeeesbeeestreeareees 826 11 22
Valréttir - Kaupréttarsamningar, SKIAGIE ..........ooiuireiiieieiiiee et e ereeeereeeesree et e e sbeeesrbeeesnteeesseeesneeesnnes 16 12 -
F N E=TTe IO Y- Ta o a1 g T F TP PP OOPPPPPRPIN 309.182 7.284 4.471

Vaxtaskiptasamningar vegna gangvirdisvarana

Samsteedan beitir Ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt, par sem samstaedan
greidir breytilega vexti en faer greidda fasta vexti, en vidkomandi samningar hafa samskonar greidslufleedi og lantakan.
Vaxtaskiptasamningar pessir verja aheettu gagnvart gangvirdisbreytingum tiltekinna skuldabréfa i erlendri mynt med fasta vexti, sem
bankinn hefur gefid Gt (sj& skyringu 32) og beitt er gangvirdisvorn & sjélfan vaxtaskiptasamninginn, sem tilkomin er vegna breytinga &
vaxtastigi. Pann 1. janGar 2018 innleiddi samsteedan IFRS 9 en dkvad ad halda afram ad beita reikningsskilaadferéum sem settar eru fram
i IAS 39 um aheettuvarnarreikningsskil. Fyrir frekari umfjéllun um &heettuvarnarreikningsskil, sja skyringu 57.

Hagnadur
(tap)
Nafnverd Gangvirdi af gang-
2021 tengt stodu Gjalddagi Eignir Skuldir  virgisvorn
Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........cccoooeiiiiiiiiiiiice e 44.280 1-5&r 802 - (463)
Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........ccccoooeiiiiiiniiiiicnen e - - - - (122)
Vaxtaskiptasamningar i EUR 44.280 1-5&r - 151 (301)
Vaxtaskiptasamningar i USD 12.975 1-5&r 298 - (526)
Vaxtaskiptasamningar { EUR ... 44.280 1-5&r - 350 (388)
Vaxtaskiptasamningar i EUR 44.280 1-5&r - 402 (462)
1.100 903 (2.262)
2020
Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........ccccoooeiiiiiiiniieiicie e 93.654 1-5ar 1.327 - (304)
Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........ccccoooiiiiiiiniieiicienen e 31.218 6-12 manudir 139 - (47)
Vaxtaskiptasamningar { EUR ..........cccoooeiiiiiiiniieiicicnn e - - - - (45)
Vaxtaskiptasamningar { USD ..........cccoovieiiiiiiiniieiie e 12.764 1-5&r 815 - 618
2.281 - 221
Ahaettuvarin lantaka og vikjandi lan Uppso6fnud Hagnadur
gangvirdisahrif (tap)
Bokfeert hins &heettuvarda af gang-
2021 verd Eignir Skuldir  virdisvérn
EUR 500 milljénir - Gtgefid 2017/18 - til 5 Ara ......ccovvviiieiieiie e - - - (106)
EUR 300 milljonir - atgefid 2017 - til 3 ara 41.491 119 - 461
EUR 300 milljonir - atgefid 2020 - til 4 &ra 44.021 293 - 306
USD 100 milljonir - Gtgefid 2020 - enginn lokagjalddagi ............cccovvereeiieiiieeiieiiecec e 13.224 - 82 526
USD 300 milljonir - Gtgefid 2021 - il 4 &ra ......ocoveeeeeeiieeeeeeeeeree e 43.681 455 - 468
USD 300 milljonir - Gtgefid 2021 - til 5 Ara ......ecoveeeeeeieieeeeeeeere e 43.624 382 - 391
ANGBHUVATN TANTAKA 1.vevevieieieieccee ettt 186.041 1.249 82 2.046
2020
EUR 500 milljénir - Gtgefid 2016/18 - til 5 Ara ......cccvcvvririeiieriesieeere e e 31.071 113 - 48
EUR 300 milljonir - atgefid 2017 - til 3 &ra - - - (38)
EUR 300 milljonir - atgefid 2018 - til 3 ara 44.276 - 352 264
EUR 300 milljonir - atgefid 2020 - til 4 &ra 46.655 - - -
EUR 100 milljénir - Gtgefid 2020 - enginn lokagjalddagi ...........ccccoeieeniinienieniieeecec e 13.498 - 601 (673)
ARGELLUVATIN TANTAKA ...vcveeeeeeceeeeceeeeee ettt ae et s et e et re e e sennaes 135.500 113 953 (399)

Skilvirkni hverrar varnar er framkveemd reglulega med linulegri adhvarfsgreiningu. Litid er & sambandid milli breytinga & gangvirdi
samninganna annars vegar og lantéku hins vegar. Sambandid meelist innan marka & bilinu 87-112%.
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Jofnun fjareigna og fjarskulda
Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita méa an skilyrda
Joéfnunarmoguleikar
Eignir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar aod tekid er sem ekki Heildar
jofnun & moti eignir i Motteknar tillit til  falla undir eignir i
i efnahags- eignumi efnahags- Fjar- veo- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2021 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf VidsKipti .............c..o..... 8.560 (720) 7.840 720 - 8.560 - 7.840
Afleidusamningar .........ccccvveeeeiiiiieeeeenn. 1.689 - 1.689 (830) - 859 1.216 2.905
Eignir samtals .......cccccovvveiieeiniieeenn 10.249 (720) 9.529 (110) - 9.419 1.216 10.745
2020
Ofug endurhverf VidskKipti ....................... 8.229 (433) 7.796 (7.074) - 722 - 7.796
Afleidusamningar ..........ccceevvveeenieeennennn 6.012 - 6.012 (1.167) - 4.845 1.272 7.284
Eignir samtals ........ccccoovveiiiieiiiicnne 14.241 (433) 13.808 (8.241) - 5.567 1.272 15.080
Fjarskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambzerilega samninga sem beita mé an skilyrda
Jofnunarmoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru faerdir i
jéfnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun & moti skuldir { Afhentar tillit til  falla undir skuldir
i efnahags-  skuldumi efnahags- Fjar- veo- jofnunar- jofnunar  efnahags-
2021 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf VidsKipti .............c.ce.e.. - (720) (720) 720 - - - (720)
Afleidusamningar .........cocccvveeeeiiiiieeeeenns 2.000 - 2.000 (830) - 1.170 3.877 5.877
Skuldir samtals ........cccocoveviiiieiieene 2.000 (720) 1.280 (110) - 1.170 3.877 5.157
2020
Ofug endurhverf VissKipti ........ccccoeeeennne 7.507 (433) 7.074 (7.074) - - - 7.074
Afleidusamningar ...........cccoeeveveeneennenns 1.167 - 1.167 (116) - - 3.304 4.471
Skuldir samtals ........cccocoveviiiieiieene 8.674 (433) 8.241 (7.190) - - 3.304 11.545

26.

Ofug endurhverf vidskipti og endurhverf vidskipti eru feerd i linurnar fjarmalagerningar og skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Stada i arsbyrjun ........
Kaup / haekkun hlutafjar

Hiutdeild samsteedunnar i helstu hlutdeildarfélogum

Audkenni hf., Borgartlni 31, REYKJAVIK .........oeoiiiiiiiiiiiii ettt sttt
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartlni 2, REYKJAVIK ........cccuiiiiiiiiiiiieiiit ettt

SER eignarhaldsfélag ehf., Borgartuni 19, Reykjavik
JCC ehf., Borgartuni 19, Reykjavik
220 Fjorour ehf., Fjardargdtu 13-15, Hafnarfjorour

2021 2020
891 852
111 39

(356) -

22 -
668 891
25,4% 25,4%
23,0% 20,0%
35,3% 35,3%
- 333%

- 37.4%

Arion banki seldi alla eignarhluti sina i hlutdeildarfélégunum 220 Fjérdur ehf. og JCC ehf. med 6verulegum &hrifum & rekstrarreikninginn.
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27. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjéra flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbutnad. Vidskiptavild myndast vid
kaup & dotturfélégum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup & starfsemi détturfélaga,
en hugbunadur & sér uppruna i kaupum & hugbunadarleyfum og vié upptoku hugbinadarins i rekstri samstaedunnar.

Innvidir, sem eignfaerdir eru sem 6efnisleg eign, tengjast eignastyringu og vorumerki tryggingarstarfseminnar. Starfsemin byggir & aralangri
uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmaetur grunnur ad framtidarvexti. Virdisryrnunarprof er framkveemt arlega
eins og lyst er hér & eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast détturfélogum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir &
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja vidkomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum & vidskiptabankasvidi. Pegar liftimi pessara samninga var skilgreindur var horft til reynslu
bankans og atvinnugreinarinnar. A3 framan s6gdu er talid ad umraeddir samningar hafi skilgreindan liftima.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugbunadarleyfum og eigin hugbinadarpréun sem eru eignfeerd a kostnadarverdi dsamt kostnadi
vid ad taka pau i notkun. Kostnadur vid eigin hugbinadarpréun er eignfaerd pegar samsteedan getur synt fram & aform og getu til ad ljuka
préunarvinnunni, taka hugbunadinn i notkun pannig ad hann skili &vinningi og pegar haegt er ad meela med g6du moéti kostnadi vid ad ljuka
verkinu. Undir eignfeerdan kostnad vegna eigin hugbtnadarpréunar fellur allur ytri kostnad sem fellur til vid préun hugbunadarins, sem og
laun og launatend gjold vegna innleidingar grunnkerfa. Eignfeerdur kostnadur hugbUnadar er afskrifadur & liftima eignarinnar.
Hugbunadarleyfi sem eru eignfaerd sem 6éefnisleg eign eru afskrifud & nytingartimanum, sem aeetladur er 3-10 ar.

Reglum sem beitt er & éefnislegar eignir samsteedunnar: Vidskiptavild Vidskiptatengsl og
og innvidir tengdir samningar Hugbunadur
NGENGAMTM +.vveooooeeeeeeeee e eeeeeeeeeee e eseeeeseeeeeeseeeeseseee e Oskilgreindur Liftimi 6-15 &r og Liftimi 3-10 ar

Oskilgreindur
Linuleg & 6-15 arum

AFSKIIFLArTEgla .....vve i Virdisryrnunarprof og virBisrjrunarprof Linuleg & 3-10 arum
Innri préunarvinna €8a Kaup ..........cccccoeiiiiieniiiin e Kaup Kaup Kaup og innri préun

Vidskipta-

tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2021 vild Innvidir samningar banadur Samtals
Stada f ArsShYIUN ..o 669 2.383 667 5.970 9.689
Vidbaetur .......coceevinenne - - - 844 844
Vidbaetur, €ignfeard JaUN .........cocviiiiiiii e - - - 161 161
NIGUITEBISIA ... - - (60) (1.171) (1.231)
(@ ALY L=To T L =1e L2 L1 PR 669 2.383 607 5.804 9.463
2020
Stada | ArSDYIUN ...eeeiiiii e 669 2.383 727 4.588 8.367
RV Lo o =1 11 TP PSP PTUPPTPPROPIN - - - 1.570 1.570
Vidbeetur, eignfeerd laun ... - - - 594 594
NIBUITBRISIA ..eeeeeiieeie et et e e e s naaeeeeeeas - - (60) (782) (842)
OEfNISIEGAT BIGNIT ..vviveieieieicicteietetetetet e 669 2.383 667 5.970 9.689

Vidskiptavild er feerd medal eigna undir starfspaettinum Vordur, sji skyringu 5.

Virdisryrnunarprof

Adferdafreedin vid virdisryrnunarprof a vidskiptatengslum og tengdum samningum byggir & notkun navirdingarlikans par sem tekidé er mio af
ahrifapattum sem leida af rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad &kvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkveemast fyrir breytingum & spdm um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa & hverju fimm ara timabili, &voxtunarkréfu og breytingar & vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var st ad engin
virdisryrnun var faerd & arinu 2021 (2020: engin virdisryrnun var feerd).

2021 2020
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avoxtunar Vaxta- Avéxtunar Vaxta-
krafa stig krafa stig
EIGNASTYIING ..ttt 13,0% 2,5% 10,0% 2,5%
TrYGOINGASTAITSEMI ...t 13,0% 2,5% 11,0% 2,5%
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28. Skatteign og skattskuldir

2021 2020
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKAIUI AISINS ... - 6.543 - 3.799
Frestadur skattur 2 559 2 463
Skatteign 09 SKAtESKUIAIT ......eiiiiiiiiiiee e 2 7.102 2 4.262
Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri MYNt .........cccooiiiiiiii e 2 - 26 -
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir ............ccccooiiiiiiiiiciiee e - (728) - (542)
[ L= oL PSPPSR 562 - 613 -
ABrar eignir 0g SKUITI ..........oiiiiii e 57 (259) 205 (325)
Frestun innlausnar & MynNtgengiSMUNI ...........ccieiiriieiieiiii e - (191) - (438)
Yfirfeeranlegt Skattalegt tap ..........cocveiiiiiiiiee e - - - -
621 (1.178) 844 (1.305)
Innbyrais j6fnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir sému skattadila .................. (619) 619 (842) 842
Frestud skatteign og skattskuldbinding .........ccooiiiiiiiiiiiiiii e 2 (559) 2 (463)

Frestud skatteign er feerd vegna skattalegs taps upp ad pvi marki sem liklegt er talid ad pad muni nytast. Stjérnendur purfi ad beita mati vié
akvordun frestadrar skatteignar sem faerd er i baekur byggt a liklegum timaramma og veentum skattalegum hagnadi, en jafnframt purfa peir
ad leggja mat & framtidarpréun skatta.

Samstaedan & i arslok 235 m.kr. (31.12.2020: 672 m.kr.) af yfirfeeranlegu tapi. betta yfirfaeranlega tap tilheyrir détturfélogum sem eiga sér
sogu taprekstrar og ekki er talio liklegt ad heegt sé ad nota petta skattalega tap & méti skattalegum hagnadi annars stadar i samstaedunni &
naestu arum. Détturféldgin hafa hvorki timabundinn mismun eda moéguleika & skattahagraedi sem myndu stydja roksemd fyrir eignfeersiu &
skatteign vegna pessa Yfirfeeranlega taps. Ad framansogdu hefur samsteedan akvedid ad ekki sé roksemd fyrir eignfeerslu skatteignar
vegna pessa Yfirfeeranlega taps i arsreikningi 2019. Ef samsteedan hefdi moguleika & ad nyta allt petta 6notada yfirfeeranlega tap myndi
hagnadur og eigid fé haekka um 47 m.kr. (31.12.2020: 134 m.kr.).

Feert Feert

Breytingar & frestadri skatteign og skattskuldbindingu yfir gegnum

2021 Arsbyrjun  eigid fé rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt ..o 26 - (24) 2
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir ............cccccoooiiiiiiiciic e (542) - (186) (728)
FJArQIGNIE .ot 613 - (51) 562
Adrar eignir 0g SKUIIF ..o (120) 350 (432) (202)
Frestadur MYyNtGENGISIMUNUE ........coiiiiiiiieeeie ettt e s e s (438) - 247 (191)
Breyting & frestadri skatteign og skattskuldbindingu ... (461) 350 (446) (557)
2020

Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt ............ccoooiiiiiii i (270) - 206 26
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir ............cccccoeiiiiiiiicnic e (261) - (281) (542)
LT =T To o1 T T PP PP PP OPRPPPPRPPO 248 - 365 613
Adrar eignir 0g SKUIAIF ...........ccoiiiiiii (210) 78 12 (120)
Frestadur MynNtgengiSMUNUE ..........cooiiiiiiiii i (449) - 11 (438)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap ...........cccocouiiiiiiiiii 1 - 1) -
Breyting & frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........ccccoceiiiiiiniiniicie, (941) 78 402 (461)

29. Eignir og aflogo starfsemi til s6lu og tengdar skuldir

Eignir og aflégd starfsemi til sélu 2021 2020
RV U1 (o Tl o SO PR PPTR PR VR PPTPTROPRNS 12.294 11.885
SEAKKSDEIG ENT. ... et 1.548 1.580
1o o] = 1o =1 o | SO TS U PRSPPSO PRRORROPIT 1.671 2.323
Afl6gd starfsemi til s6lu .... 15.513 15.788
L L (=1 o | S P T T OO PP PP PP OUPPPOI 500 1.019
F XL - =T To o1 T O T P OSSPSR PP PP PUPPPUP 34 4
Eignir 0g aflogd StarfSEMI til SOIU .....ocuiiiiiiieiee e e 16.047 16.811
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29. Eignir og aflogo starfsemi til s6lu og tengdar skuldir, framhald

Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til sélu 2021 2020
RV U1 (o]l o SR T T TSRO P TP PP UPPTPPPTPPRPRPOS 15.564 14.533
Sélbjarg ehf. .. . 1.371 1.650
Skuldir vegna aflagorar StarfSEmMI til SOIU ........uviiiiiii e 16.935 16.183

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem eignir til s6lu eru yfirleitt tilkomnar i kjolfar fullnustu veda hja félégum og einstaklingum.

Valitor hf.

Détturfélagid Valitor hf. er ad fullu i eigu Arion banka. | samreemi vid IFRS 5 fastafjarmunir til sélu og aflagda starfsemi, hefur Valitor verid
flokkad sem eign til sélu i arsreikningi samstaedunnar.

bann 1. jali 2021 gerdu Arion banki og Rapyd med sér samkomulag um soélu & éllum eignarhlutum Arion banka i Valitor fyrir 200 milljénir
dollara. Vidskiptin eru had sampykki eftirlitsadila og hafa samningsadilar gert med sér samkomulag um ad samningurinn gildi til 1. mai
2022. Ef sampykki eftirlitsadila feest ekki fyrir kaupunum er &haettan af soluverdinu tryggd af halfu kaupenda i allt ad tvo ar. pessi
samningur hefur ekki &hrif & samstaedureikning Arion banka fyrir &rid 2021, i samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS). Arion
banki gerir rad fyrir ad feera séluhagnad ad fjarheed um 3,5 milljarda kréna pegar 6ll skilyrdi vardandi séluna hafa verid uppfylit.

2021 2020
LAN Tl TAN@STOTNANA ...ttt b ettt h e b et e ekt e bt e ehe e e a bt e bt e s be e eb bt e n b e e nbeenbeeenreannean 14.842 14.127
LAN il VIOSKIPLAVING ...ttt ettt b e e s e e e e et e s ee e s ee e see e e e e e e e e e e e saeesine e 1.885 1.878
Fjarmalagerningar 16 -
Fjarfestingar i hlutdeildarfEIOQUIM .............coouiiiiiii e st - 70
(@ =0T [=Y0 T = L RO URRRURRR 4.261 4.534
] Vi 1=1 o o1 PP PO TR TSP PP URTOROTN 407 422
Y Xo = L= o | o1 SO PP PO TPPRP 2.805 2.104
EIGNIT SAMEAIS ..ottt ettt b e bt e e e e e et e bt R e h e e n e e s e s 24.216 23.135
Jofnun innan SamstaedU ANON DANKA ...........coiiiiiiiii et s (11.922)  (11.250)
Framlag Valitor til SAMSTEEOUNNAT .....cooiuiiiiiie ittt e e e s sttt e e e e s st b et e e e e e bbbt e e e s enbbbeeeeesabbbeeeeens 12.294 11.885
51 1 L] o OSSP PP PSPPI 21 163
[ LS 0 o [ = e T= g To 1V o O PO PPURTPRPPP 20 -
X - = (UL [ PSRRIt 15.528 14.369
[ =101 e= L T O P PP O PP PO PPRTOPPRP PRSPt - 96
ST T o LT ST 1] 1 PRSPPI 15.569 14.628
Jofnun innan SamstaedU ANON DANKA ...........coiiiiiiii et (5) (95)
Framlag Valitor til SAMSTEEOUNNAT ....cooiiiiiiiiei ittt et e e sttt e e e e s s b e e e e e e e bbb eee e e e nbbbeeeeesanbbaeeeeas 15.564 14.533
[220] 4= =T A VA= s BNV £V (o P P TP PP R PP PP PPRPP 8.647 8.507

Sélbjarg ehf., a subsidiary of Eignabjarg ehf.

Solbjarg ehf. er eignarhaldsfélag yfir fyrrum ferdapjénustusamsteedu TravelCo hf. en détturfélog pess voru Terra Nova Sél ehf., Heimsferdir
ehf. og TravelCo Nordic/Bravo Tours. Félagid lauk solu & Terra Nova Sol ehf. & fyrsta arsfjordungi 2020. Kaupsamningur var undirritadur
vid Ferdaskrifstofu islands ehf. i desember 2020 sem 6l i sér sélu & 6llum rekstri Heimsferda ehf. og vérumerki pess. Endanleg sala er had
sampykki Samkeppnisyfirvalda. Sélbjarg mun verda minnihlutaeigandi i Ferdaskrifstofu Islands ef salan gengur eftir. Sélbjarg ehf. seldi
59,4% eignarhlut sinn i donsku ferdaskrifstofunni Bravo Tours 1998 A/S & fj6rda arsfjoroungi 2021.
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29. Eignir og aflogd starfsemi til s6lu og tengdar skuldir, framhald

Stakksberg ehf., dotturfélag Eignabjargs ehf.

| jantar 2018 var Sameinad silikon hf. lyst gjaldprota i kjolfar alvarlegra teeknilegra erfidleika i rekstri sem lauk med pvi ad timabundid bann
var lagt vid starfsemi verksmidjunnar. i febrar 2018 nadist samningur milli skiptastjéra protabis Sameinads silikons og Arion banka par
sem bankinn gekk ad vedum sinum og eignadist par med allar helstu eignir félagsins. Eignir silikonverksmidjunnar lGta i dag umsja
Stakksbergs ehf., sem er i eigu bankans, i gegnum détturfélagid Eignabjarg ehf. Eftir ad eignir Sameinads silikons voru feerdar til
Stakksbergs hefur félagid unnid ad pvi ad draga Ur 6vissu vardandi endurgangsetningu verksmidjunnar, m.a. med pvi ad fa starfsleyfi
rekstrarins yfirfaerd til félagsins, afla félaginu nys raforkusamnings og vinna ad grunn verkfraedilegri hdnnun peirra Grb6ta sem naudsynlegt
er ad unnar séu i addraganda endurgangsetningar.

Stakksberg skiladi nyju umhverfismati fyrir verksmidjuna & arinu og hafa Umhverfisstofnun og Skipulagsstofnun skilad sinum alitum sem
stydja vid aframhaldandi skodun & verkefninu. Markmid bankans er ad kanna moguleika & s6lu & innvidum Stakksbergs & grundvelli peirrar
vinnu sem unnin hefur verid i pessu skyni en einnig skodun & sélu & innvidum til annarra nota. | pvi ferli hefur pad verid lagt til grunvallar
ad hamarka nytingu pessara innvida 4samt pvi ad finna kaupanda sem sér teekifeeri, og hefur reynslu og pekkingu, til pess ad vinna afram
med pessi innvidi i sem bestri satt vid samfélagid. Af pessum sokum hefur eignarhlutur bankans i Stakksbergi ehf. verid flokkadur sem
aflogd starfsemi til s6lu, samkveemt IFRS 5.

i jandar 2022 var undirritud viljayfirlysing vié mégulegan kaupanda ad pessari eign og er i gangi areidanleikakénnun sem azetlad er ad ljaki
um mitt r. Enn er alls 6radid hver nidurstada peirrar konnunar verdur.

30. Adrar eignir 2021 2020
Varanlegir reKSTarfJAIMUNIE ...........oi it r et e e e e e et e e re e e s eenes 4.298 4,792
Nytingarréttur ... 823 754
Vidskiptakrofur 5.104 5.222
OUPPYEIS VEIBOTEFAVIBSKIDL ... ..e.v.veieieieieieieiiee ettt ettt sttt et s ettt a et et e b e b e bbb s e besesesesesesesesesenas 5.113 3.888
Fjarfestingar vegna liftrygginga med &haettu liftryggingataka .............cccooeiiiiiiiiiii i 1.281 1.141
Ymsar eignir 3.282 2.821

Adrar eignir 19.901 18.618

Varanlegir rekstrarfjarmunir Teeki og Samtals Samtals
Fasteignir banadur 2021 2020

Upphaflegt kostnadarverd { ArshyrjUn ...........ccoooiiiiiiioiieie e 4.608 7.464 12.072 12.324
KU e — 583 583 1.115
ST ]| PP PUPR PRSPPI (641) (70) (711) (1.366)
Upphaflegt KosStnadarverd { ArsloK .........oo e 3.967 7.977 11.944 12.073
Uppsafnadar afskriftir i ArshYUN ........eveeiiii e (1.959) (5.322) (7.281) (7.081)
JY 1 - T IO ST O PO PRSP PUR PP 97) (468) (565) (617)
173 27 200 417

Uppsafnadar afskriftir { ArsIoK ..........ocooiiiiiiiiii e (1.883) (5.763) (7.646) (7.281)
Varanlegir rekStrarfJArmMuNic ... ... 2.084 2.214 4.298 4.792

Fasteignamat nam 4.097 m.kr. i &rslok (2020: 4.561 m.kr.). Véatryggingarmat fasteigna nam 7.489 m.kr. i arslok (2020: 8.856 m.kr.).

Nytingarréttur 2021 2020
SEAGA T AISDYIJUN ..ottt e a et e e a e e e et e et n bt e bt e et e e e 754 902
NYIF TRIGUSAMNINGAR ....eeuvieiiiieieee ettt ettt e et e et e et et e sre e se e ee e e e e e b e e s aeenaeeean e e s e e neenreeneneannes 185 9
Leigusamningar sem fallid hafa Ur Gildi ...........oooiiii e - (42)
RV =T £ o= U TP RPN 18 18
Afskriftir .......... . (134) (133)
VAT LA =] 4 (U PP P TP URT PP PP 823 754

Nytingarréttur er vegna leigu fasteigna til eigin nota.
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31. Adrar skuldir

2021 2020

VAT IS o] = 1] (U Lo | TP PP PPP PPN 818 850
Ouppgerd verdbréfavidskipti ............coceeevenenen. . 1.259 272
Tryggingarsjédur innsteedueigenda og fjarfesta . 138 131
VAtryggingaskuld ........c.coovvieiiiieeiiee e . 18.170 16.152
Liftryggingarskuld med fjarfestingadheettu liftryggingataka 1.281 1.141
Fjarmagnstekjuskattur ...................... . 810 790
Sérstakur skattur & fJArMAIAFYTIIEEKI ......cvvieeiee et e et e e e e e e e e nnneas 1516 1.301
AGBUABUI KOSINABUF ...ttt ettt ettt et s e ettt bt s b bbb bbb et st et et e b e bt e bbbt e st sesesesesesnaeanais 4.200 2.888
Fyrirfram iNNNEIMEAT TEKJUT .....ooiiiei it e e e e e sttt e e e s s bbb et e e e e st et e e e satbbeeeeeenans 1.476 1.516
Nidurfaersla [i0a Utan EfNANAGS .......c..viiiiiiiiiii ettt e e e et e e e s e bbb et e e e s st be e e e e e s nnbnees 711 1.062
(=T To [U T o PP RPPPPRPN 878 787
VIMISAT SKUIGIF ..ttt bbb 5.894 5.824
F e L= U] U1 L PSSP 37.151 32.714

Hlutdeild Hiutdeild

Vatryggingaskuld Vatrygginga- endur-  Samtals Vatrygginga endur-  Samtals
skuld tryggjenda 2021 skuld tryggjenda 2020

Tilkynnt tjon og &fallinn tjonakostnadur ..............ccccceeviiiiiieeneens 9.473 (110) 9.363 8.428 (149) 8.279
Aeetlun vegna ordinna en 6tilkynntra tjona .............ccccceeueveveueuennnas 2.021 (64) 1.957 1.691 (82) 1.609
THONASKUIL ..o 11.494 (174)  11.320  10.119 (231) 9.888
IBGIAIAASKUI ... 6.676 (12) 6.664 6.033 %) 6.026
Vatryggingaskuld i €igin hlut ........ccccoeeviieiiiii e 18.170 (186) 17.984 16.152 (238) 15.914

Vatryggingaskuld er samsett Ur tjénaskuld og idgjaldaskuld. Tjénaskuld er st skuldbinding sem hvilir & félaginu vegna éuppgerdra tjéna.
Han er metin sem fjarhaed tilkynntra 6uppgerdra tjéna, auk tryggingafraedilegrar asetlunar vegna ordinna en o6tilkynntra tjona. Idgjaldaskuld
er sé hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhaettu a arinu sem tilheyrir neestu reikningsarum.

Leiguskuld 2021 2020
51t = I U6 o)V 1 ] OO OPPPRRRPPPPPPPN 787 914
Nyir eda framlengdir IQIGUSAMNINGA ..........c.coouiiiiiiie it s e st e e e e sreesteeseneere e 183 9
Leigusamningar sem fallid hafa ar gildi - (43)
Verdbaetur .. 31 25
AV £z D4 Vo o] o PP PRT R UTPPPPPRIN 20 42
[T 1o 18T [ (=1 o 1] (U O TSP PRPPTPPPPP (143) (160)
L@IGUSKUIT ...ttt et e e bt e e b e e e et e e e s e e e s b e et e n e et e e s be e e e e e e e ane s 878 787
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32. Lantaka

Loka- Greidslu-
Gjaldmigill, upphaflegt nafnverd Utgefid gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 2021 2020
ARION CBI 21, 10.220 m.kr. ... 2014 2021 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% . - 10.576
ARION CB 22, 28.720 M.KI. ..cccoevveinenne 2015 2022 A lokadegi Fastir 6,50% .............ccccevrvrvrrerennan. 31.508 28.443
ARION CB 24 ISK 19.240 m.kr. ............. 2019 2024 A lokadegi Fastir, 6,009 .........ccccceerevererennanns 26.004 16.857
ARION CBI 25, 37.940 m.Kr. .....cccvevnenn 2017 2025 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 3,00% ................ 43.341 41.576
ARION CBI 26 ISK 12.960 m.kr. ............ 2019 2026 A lokadegi Verdtryggt, fastir, 2,00% ................ 17.747 17.030
ARION CBI 29, 25.220 M.KI. ...ccvvernene 2014 2029 A lokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................. 29.902 28.561
ARION CBI 48 11.680 m.kr. .......c.cceeennnee 2018 2048 Jafnar gr.  Verdtryggt, fastir, 2,50% ................ 11.017 10.721
ARION CB EUR, EUR 300 million * 2021 2026 A lokadegi Fastir EUR 0,05% ............cccccvee... 43.624 -
ST Yo o Fo T (U 1o F= Lo T = ORI 203.143 153.764
EUR 500 milljénir * ........cccooevienieniieiee 2016 2021 A lokadegi Fastir 1,625% ..........c.ccccevevevevenenen. - 31.071
EUR 13 milljonir ......cccooviiiiiiiiciiee 2019 2021 A lokadegi Breytil., 3 man.EURIBOR +0,58% .. - 2.030
NOK 750 millj6nir . . 2019 2022 A lokadegi Breytil., NIBOR +1,82% ................. 11.096 11.207
SEK 150 milljonir ....cceevvviveiiieiieieeee, 2019 2022 A lokadegi Breytil. 3 man.STIBOR 1,33% ....... 2.159 2.338
NOK 250 milljonir .......cccovveivieiieniieeene 2017 2023 A lokadegi Fastir, 3,02% ........c.cccceevererererenaas 3.757 3.798
EUR 300 milljénir * ........ccooevieiiiniiees 2018 2023 A lokadegi Fastir, 1,00% ..........cccceceveverererenaas 41.491 44.276
EUR 300 milljénir * ........ccovevieiienieeiee 2020 2024 A lokadegi Fastir, 0,625% .............ccccveveverenaas 44.021 46.655
NOK 250 milljenir .......cccoovevvieiieiieeene 2017 2027 A lokadegi Fastir, 3,40% ........ccccccoevererererenanas 3.766 3.808
NOK 300 milljonir ....ccoevvvveiiiieeiieeeeenn 2021 2025 A lokadegi Fastir, 0,375% ....cccccoovvvvvieeriniinnnns 43.680 -
ARION 26 1222 GB, ISK 3.640 m.kr. ..... 2021 2026 A lokadegi Fastir 4,70% 3.524 -
ULGEFIN SKUIAADTET ...ttt ettt ettt e s 2ttt bbbt s et 153.494  145.183
(=01 USROS 356.637  298.947

* Samstaedan beitir dheettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfattgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem
aheettuvorn, sja skyringu 24.

Bokfeert virdi skrédra skuldabréfa var 357 ma.kr. i arslok (31.12.2020: 299 ma.kr.) og markadsvirdi peirra var 367 ma.kr. (31.12.2020: 317
ma.kr.). Samstaedan keypti engar eigin skuldir & arinu (2020: 54 ma.kr.).

33. Vikjandi lantaka
Loka- Innkollunar-

Gjaldmidill, upphaflegt nafnverd Utgefid  gjalddagi heimild Vaxtakjor 2021 2020
SEK 500 MilljoNir .......ccoovevvviieniieeiieeene 2018 2028 22. ndv. '23 Breytil. 3 man. STIBOR +3,10% ..... 7.174 7.765
NOK 300 miljénir 2019 2029 9.jal.'24  Breytil.,, NIBOR +3,65% ..........cc..... 4.461 4.508
SEK 225 milljonir . 2019 2029 20. des. 24 Breytil., 3 man. STIBOR +3,70% .... 3.232 3.500
ARION T2l 30 4.800 milljonir .................. 2019 2030 4. jan.'25 Fastir, verdtryggdir, 3,875% ........... 5.337 5.088
ARION T2 30 880 milljonir ..........cccceueee.. 2019 2030 4.jan. 25 Fastir, 6,75% ......coceeviveeiiiieeiiieens 907 907
EUR 5 MilljONir ...ccooeeeiiiiiiciiiciices 2019 2031 6. mar. '26 Fastir, 3,24% .........ccocveririieiiiiienenn 752 794
Vikjandi 1antaka - @igiNfJArPATIUN 2 ......o.oiii e e 21.863 22.562
ARION AT1 USD 100 milljénir * ............ 2020 ~ 26. mar. '26 Fastir, 6,25% .........ccccveeiiiiiiiiieennns 13.225 13.498
Vikjandi lantaka - vidbotareiginfJArPALIUN 1 .........ooiiiiiiiiii e 13.225 13.498
VIKJANAT TANTAKE ...ttt ettt oottt e ettt e ee et e ettt e e bt e e bt eebr e e e bneeenree s 35.088 36.060

* Samsteedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfaltgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem
ahaettuvorn, sja skyringu 24.

Skuldabréfin teljast til eiginfjarpattar 1 og 2 samkvaemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
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34. Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna lantdku 2021 2020
Eignir sem hafa verid settar ad Veodi VEGNA JANTOKU ..........ooiiuiiiiiiiiiiiie ettt 287.449 228.358
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum og skortstodu ... . 8.560 8.150
Eignir VEOSELtAr VEGNA TANTOKU ...ccuviiiiiiiieiiie sttt e e e et e et e e snte e e snteeeesseeeenaeeesnseeesnbeeesnteeesneeas 296.009 236.508
par af vedsettar eignir vegna Gtgefinna sértryggdra skuldabréfa i eigu bankans .............cccociiiiiniiiiiciiieceeee (43.182)  (36.000)

Eignir vedsettar vegna lantoku & efnahagsreikningi 252.827 200.508

Samsteedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfadtgafu og annarrar skuldabréfaitgafu auk
lanasamninga. Vedsett 1an samanstéou af ibidalanum til einstaklinga. Bokfaert virdi lantékunnar var 203 ma.kr. i arslok (31.12.2020: 154
ma.kr.).

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka [slands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsaheettu vegna vidkomandi eigna.

Samsteedan hefur gefid Ut sértryggd skuldabréf ad fjarheed 36 milljarda kréna, sem moguleiki er ad nota i endurhverfum vidskiptum vid
Sedlabanka islands eda selja ef markadsadsteedur bjoéda upp & (31.12.2020: 30 ma.kr.). Eignir ad vedi & méti sértryggdum skuldabréfum
voru 43,2 ma.kr. i arslok (31.12.2020: 36,0 ma.kr.).

35. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkveemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 1.660 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu. Handhafar
almennra hlutabréfa eiga rétt a aréi samkvaemt akvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkveedi hverjum hlut & hluthafafundum.

Yfirverds- Yfirverds-

Eigin reikningur Eigin reikningur
Hlutafé hlutir hlutafjar 2021 Hlutafé hlutir hlutafjar 2020
Stada { Arsbyrjun ........cccccvevvvevereieernan. 1.730 (11)  49.612 51.331 1.814 (41)  53.942 55.715
Hlutafjarleekkun .........ccccoovveeniieenieee, (70) 70 - - (84) 84 - -
Kaup & eigin bréfum . - (201) (28.446) (28.647) - (54) (4.326) (4.380)

Hlutabréf tengd kaupaukakerfi ............... - - - - - - @ 4

Stada i arslok ..o, 1.660 (142) 21.166 22.684 1.730 (11) 49.612 51.331
Eigin hlutir / atgefid hlutafé .................... 8,54% 0,69%

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands (Fjarmalaeftirliti®) veitti privegis heimild fyrir endurkaupum eigin bréfa & arinu 2021. Arion banki keypti
eigin bréf fyrir 28.647 m.kr. & arinu 2021. [ arslok nam 6nytt heimild samkvaemt gildandi endurkaupaéeetlun fra oktober 2021 4,3 mé.kr. en
henni lykur eigi sidar en 16. mars 2022. Endurkaup & arinu 2020 byggdu & heimildum til kaupa & eigin bréfum fra Fjarmalaeftirlitinu a
arunum 2019 og 2020.

A adalfundi bankans i mars 2021 var sampykkt tillaga um lsekkun hlutafjar um 70 milljon hiuti, til jéfnunar eigin hlutum. bann 20. april 2021
var hlutafé bankans leekkad ar 1.730 milljénum kréna i 1.660 milljénir kréna ad nafnverdi, sem skiptist & jafn marga hluti og fylgir eitt
atkveedi hverjum hlut. A adalfundi bankans i mars 2020 var sampykkt tillaga um lsekkun hlutafjar um 84 milljén hiuti, til j6fnunar eigin
hlutum.

A adalfundi bankans i mars 2021 var sampykkt tillaga um leekkun hlutafjar um 70 milljon hluti, til jéfnunar eigin hlutum. bann 20. april 2021
var hlutafé bankans laekkad Gr 1.730 milljonum kréna i 1.660 milljonir kréna ad nafnverdi, sem skiptist & jafn marga hluti og fylgir eitt
atkveaedi hverjum hlut. A adalfundi bankans i mars 2020 var sampykkt tillaga um leekkun hlutafjar um 84 milljén hluti, til j6fnunar eigin
hlutum.

Askriftarréttindi

Bundinn sjodur vegna askriftarréttinda endurspeglar heildarsoluverd askriftarréttinda. Arion banki gaf Gt 54 milljonir askriftarréttinda pann 9.
mars 2021. Askriftargengid var 15,6 kronur & hlut og nam heildarséluverd samtals 842,4 milljonum kréna. Utgafan samsvarar um 3% af
heildarhlutafé bankans og er bankinn skuldbundinn til ad gefa Gt nytt hlutafé vid nytingu askriftarréttindanna. Um 48,5% af heildaratgafunni
voru seld til um 150 starfsmanna samsteedunnar og um 51,5% voru seld til fagfjarfesta. Heimilt er ad nyta askriftarréttindin fra 4.
arsfjoréungi 2023 til 3. arsfjéoroungs 2024.
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Adrar upplysingar

36. Hluthafar Arion banka 2021 2020
Lifeyrissjoour StarfSMAaNNa MKISINS .........c..iiiiiieiii ettt ettt sttt e eb bt e e bt e e e ab e e e an e e e nnaeeennaees 9,10% 6,03%
(e 1o T 1) 15153 oo [N OSSP OPPRUPPRRRPPRN 8,83% 9,92%
LifeyriSSJOOUI VEIZIUNAIMANNA ... ..eeiiiiieiiiieeittie ettt ettt ettt e et e e ottt e 4kt e okt e e bb e e e se e e e sb e e e abb e e e nbbe e e ssbeeennbeeenntee 8,81% 7,46%
YN g oY T o =YL ) PO TTRTRR 8,54% 0,69%
L3 (oo 1T 1 SRRSO PR OUPRTOPPN 4,73% 4,99%
2]l W1 (= (ST o T LU O OSSPSR PRRTR 3,16% 2,83%
FrJAIST ITFRYTISSJOOUIINI ...ttt ettt bkt a e e a e e sttt e e hb et e ea et e an b et e enb et e e bb e e e nnbeeenneeene 2,88% 2,73%
StefNir FEKSIIAMTEIAG Nf. .. ..ottt e bt e et e e bt e e e bn e e eneee s 2,88% 2,13%
SEAPT TTEYFISSJOBUI ...ttt h e s ettt e e b e e s b e e s ee e e e e b e e sr e e seneesneeneesneesseesane e 2,71% 2,92%
o U8 (=) (T [o T LU SO SSUP PRSPt 2,35% 0,63%
TSIANASDANKI Nf. ...ttt et ettt e et et et e e e et et et e e et et et e et et e e e e e e e ee e e e eee e e e e 2,22% 0,38%
[ V= 1[0 o | SO U PO OUSRUOURRIOt 2,22% 1,52%
Kvika banki hf. ............ 2,20% 0,63%
AIMENNT TTFEYFISSJOOUIINI ...ttt ettt ettt ettt e e st e e st e e e sttt e esbe e e sm bt e e sab et e e bt e e e ne e e ennteeennneeenneeennaeas 1,33% 0,67%
KVIKB @IGNASTYIING ...ttt ettt ettt h e et e et e e e bt e s he e se et e s e e e e et e e s beeeaeeeee e et e e neesreesteessneeneenee 1,31% 0,98%
12101 - U= 1 PSR PSRP 1,26% 0,14%
[T = W (=Y 1] o Lo U PRSPPI 1,23% 0,72%
MAINFIISE BANK AG ...ttt ettt ettt b bt bbbttt astssennssnnnnnnnees 1,19% 1,14%
(LYY S =T a0 0 1 (03 Vo TN 1,07% 1,37%
LifeyriSSjOOUr VESIMANNEAEYJA ........ciiueeiieiiieiieiie ettt ettt e s e e st e e e e b e e st e e see e e e e eeesteesseesaeeasneeneennee e 0,98% 1,13%
oY (o] gAY 2= L (o1 (1] Lo R 0,61% 2,11%
LI (oo L To @= T o 1 = Lo 17 o £ SO RRN 0,00% 23,22%
Sculptor Capital MANAGEMENL ............iiiiiiieii ittt ettt e et e s e e et e e e e st e e b e e s seesieeaereesneesreesseeeneenne 0,00% 6,12%
[T g Eo (o1 g Tl o T 14 1 =T £ USRS 0,00% 1,12%
Adrir hluthafar med minna en 1% @IGNATNIUL ...........oiiiiiiiiii ettt e e e e e e snaeeenne 30,39% 18,43%

100,0% 100,0%

A arinu seldi steersti hluthafi bankans, Taconic Capital Advisors, allan 23,22% hlut sinn i bankanum til breids hops fjarfesta, adallega
islenskra lifeyrissj6da, sjodstyringafélaga og annarra innlendra fjarfesta.

i arslok attu starfsmenn bankans 0,51% eignarhlut i Arion banka (31.12.2020: 0,53%). Eignarhlutir stjérnar og framkveemdastjérnar er
eftirfarandi:

2021 2020
Askrifta- Fjoldi  Askrifta- Fjoldi
réttindi hluta réttindi hluta
Steinunn K. POrdardottir, SOMMArMAaBU ...........eeiiiieeiiieeiiie et e e e - 12.000 - -
VarameENN § STOMM ...uuviiieiiiiiiiie ettt et e e e e e bt e e e e e e bbbt eeeessbbbeeeeeeannnbnees - 13.000 - 13.000
Benedikt Gislason, bankastjori .................. 992.953 2.300.000 - 2.300.000
Sj6 medlimir i framkveemdastjorn (2021: sjo) ... . 4.482.724 1.633.076 - 1.633.076

Adrir stjornarmenn eiga hvorki eignarhluti né askriftarréttindi i bankanum.
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37. Logfreedileg malefni

Samsteedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um logfreedileg agreiningsefni. begar faglegrar radgjafar
hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid &setlud med raunhaefum heetti gerir samstaedan rédstafanir til pess ad taka mid af
hugsanlegum neikvaedum &ahrifum af agreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. i peim tilvikum pegar talid er ad pad geti skadad malstad
samsteedunnar ad upplysa um mogulegar fjarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur agreiningsmal, sem
samstaedan 4 adild ad, 6leyst.

Ovissar skuldbindingar
Malaferli vegna skadabéta

[ juni 2013 stefndi Kortapjonustan hf. Arion banka hf., islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor hf.
til greidslu skadabéta ad fjarhaed 1.200 m.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan ehf. taldi sig hafa oréid fyrir vegna brota
félaganna & samkeppnislogum. I jani 2017 visadi Heestiréttur malinu fra démi & grundvelli formskilyrda. Sidan pa hefur Kortapjénustan, og
sidar fyrrum steersti hluthafi hennar, EC-Clear, reynt ad hoféa fimm sambeerileg démsmal sem 6llum hefur verid visad fra, pvi sidasta i
mars 2021. EC-Clear ehf. hefur enn & ny h6féad mél med sama malatilbinadi & hendur sému adilum og krefst skadabdta ad fjarhaed 922
m.kr. Kaemi til pess ad stefndu yrdu deemdir til greidslu skadabéta yrdu peir sameiginlega abyrgir fyrir greidslu fjarhaedarinnar. i ljési pessa
hefur bankinn ekki faert varadarfeerslu vegna malsins.

Hopmalsokn Neytendasamtakanna

i april 2020 sendu Neytendasamtok islands bréf & Arion banka, islandsbanka og Landsbankann og héldu pvi fram ad skilméalar lana
bankanna til neytenda sem bera breytilega vexti veeru 6loglegir. I bréfinu hvéttu Neytendasamtékin bankana til ad endurskoda skilmalana
og leidrétta hlut peirra lantaka sem samtokin toldu ad hallad hefdi 4. Nanar tiltekid var pvi haldié fram ad heimild til breytinga & breytilegum
voxtum verdtryggdra og 6verdtryggdra lana, sem og stadladir skilmélar bankanna veeru 6gagnseeir og ekki nzegjanlega skiljanlegir, sem
leiddi til 6jafnveegis i samningssambandi neytenda og bankanna.

Arion banki for yfir skiimala sina og ferli vid vaxtabreytingar og sa ekki Aasteedu til breytinga & skilmalum og telur krofur
neytendasamtakanna vera tilhaefulausar. Var neytendasamtdkunum sent bréf med rokstudningi i september 2020. Samkvaemt upplysingum
a vef Neytendasamtakanna hofnudu allir bankarnir prir kr6fum samtakanna.

i mai 2021 birtu samtokin grein & heimasidu sinni par sem efnt var til lidsséfnunar med pad fyrir augum ad adstoda lantaka vid ad leita
réttar sins. Hefdu neytendasamtokin hug a pvi ad finna adila og fjarmagna fyrir pa préfmal um skilmélana fyrir domst6lum. Arion banki
hefur méttekid umbod med upplysingabeidni fra teeplega 1200 manns i gegnum ldgmannsstofu og eitt ddmsmal hefur verid héféad gegn
bankanum. Bankinn hefur leitad eftir utanadkomandi logfraedidliti & stddu sinni og telur ad meiri likur en minni séu & pvi ad bankinn vergi
syknadur af kréfunum og hefur pvi ekki feert vartdarfeerslu vegna malsins.

Stjornvaldsakvordun fijarmalaeftirlitsnefndar Sedlabanka islands

Pann 7. jali 2020 tok fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka slands akvérdun um ad Arion banki teldist hafa brotid gegn 1. mgr. 122. gr. laga um
verdbréfavidskipti med pvi birta ekki innherjaupplysingar naegjanlega timalega, og gerdi bankanum ad greida stjérnvaldssekt ad fjarhaed kr.
87,7 milljonir kréna. Akvérdunin var birt & heimasidu Sedlabankans. Bankinn greiddi sektina, en stefndi jafnframt Sedlabanka islands og
islenska rikinu fyrir Héradsdém Reykjavikur i oktéber 2020 og krafdist dgildingar akvérdunarinnar. Stefndu skiludu greinargerd i névember
2020. Adalmedferd er & dagskra i mars 2022.

Onnur l6gfreedileg alitaefni

Sidan 2008 hefur Arion banki formlega verid adili ad domsmali i Laxemborg sem hofdad var gegn félaginu R Capital S.a r.l. og eiganda
pess, Umberto Ronsisvalle, til innheimtu & EUR 6 millj. kréfu auk vaxta. Kaupping ehf. var raunverulegur eigandi kréfunnar og adkoma
Arion banka var takmoérkud vid ad vera formlegur adili ad démsmalinu. Kaupping hefur lyst yfir skadleysi Arion banka vegna pessa mals.
Asteedan fyrir pessari skiptingu er akvérdun Fjarmalaeftirlitsins arid 2009 um skiptingu Kauppings i ,nyja“ og ,gamla“ bankann. Arid 2019
var gerd gagnkrafa i ddmsmalinu & hendur Arion banka ad fjarheed EUR 24 millj. auk vaxta og lysti Kaupping yfir skadleysi Arion banka af
kréfunni. | september 2021 sémdu Kaupping og Arion banki um ad 6ll réttindi og skyldur vegna démsmaélanna i Laxemborg yrdu framseld til
Arion banka. Skadleysi bankans er enn tryggt vegna méalanna og hefur bankinn pvi ekki feert varidarfeerslu vegna peirra.

brotabu TravelCo Nordic hefur stefnt TravelCo hf. og Arion banka i Danmdrku til greidslu kréfu in solidum ad fjarhaed DKK 58,1 millj. auk
vaxta. Mélatilbinadurinn er 6ljés en protabuid telur ad bankinn, sem eigandi Heimsferda ehf. og Terra Nova Sél ehf., hafi selt félégin til
détturfélags sins, Solbjargs ehf., an fullnaegjandi greidslu. Raunin er st ad i kjolfar vanskila TravelCo hf. gekk bankinn gekk ad vedsettum
hlutabréfum i Heimsferdum ehf. og Terra Nova Sél ehf. og félégin voru i kjolfarid feerd inn i eignarhaldsfélag bankans, Soélbjarg ehf.
Bankinn var pannig enn endanlegur eigandi félaganna. Bankinn telur liklegt ad hann verdi syknadur af kréfum protabudsins og hefur pvi ekki
feert varudarfeerslu vegna malsins.

38. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Enginn atburdur hefur att sér stad eftir lok reikningsskiladags og fram ad sampykkt pessa &rsreiknings sem gefur tilefni til sérstakrar
upplysingagjafar i arsreikningnum.
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Ligir utan efnahags

39. Skuldbindingar

Veittar abyrgadir, 6nyttar yfirdrattarheimildir og lansloford 2021 2020
ADYTGBIT <.veeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt ettt e sttt e s et ettt et et e s et et A et et et et et et e ae et et e s et et et ese et et ere et etere et etereanas 15.858 20.857
ONYHtaAr YArArAtArNEIMIIAIN ........ceivivieiecieeceeeet ettt e ettt ettt ese et esese st etesessetetese et ese s ssesesessesesesesesesssserernnas 63.108 49.164
=10 TS T (o] o RO PSPPSR OPRPOP 108.691 64.055
Veitar abyrgdir, ényttar yfirdrattarheimildir 0g TANSIOFOrd ......oooviiiiiiiii e 187.657 134.076

40. Eignir i styringu og vorslu

Eignir i styringu ... 1.351.573 1.130.978
BHGNIE T VOISIU ..ttt ettt e b e e h e s b e s et e e e s h e e s b e e e sn e e ne et e e s ee e e e e e e enn e s 1.148.203  934.967

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturfélogum fyrir hond vidskiptavina.

Sem vdrsluadili er Arion banki dbyrgur fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirteeki og einstaklinga. Hlutverk vorsluadila er varsla verdbréfa, svo
sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjéda, annast uppgjor & verdbréfavidskiptum og 68rum eignabreytingum & verdbréfum, afgreidsla
fyrirteekjaadgerda, t.d. gjalddaga & skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu dagslokaverda & verdbréfum.

Tengdir adilar
41. Tengdir adilar

Samstaedan skilgreindi Taconic Capital, staersta hluthafa bankans i arslok 2020, sem tengdan adila sem hefur &hrif & samstaeduna. A &rinu
2021 seldi Taconic Capital allan eignarhlut sinn i bankanum til dreifds hops fjarfesta. | arslok 2021 var enginn hluthafi skilgreindur sem
tengdur adili sem hefur ahrif & samstaeduna.

Stjorn Arion banka hf. og lykilstjornendur bankans eru skilgreindir sem tengdir adilar auk nainna fj6lskyldumedlima framangreindra
einstaklinga og l6gadila undir yfirradum peirra. Hlutdeildarfélég samsteedunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad & grundvelli vidskipta milli dskyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum
adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

Stada gagnvart tengdum adilum

2021 Eignir Skuldir Stada
SHOrN 0g IYKIISHOMMENAUT ..ottt e e sttt e e e s s bbbt e e e e s bt e eeeeeesbbeeeeeesnnbbbeeae s 139 (284) (145)
Hlutdeildarféldg 0g adrir teNGAIir @OIAT ........c..uuviiiiiiiiiii et e e e e b eaee e 530 (311) 219
Stada gagnvart tengdum adilum ... 669 (595) 74
2020

SHOMN 0g IYKISHOMMENAUE ...ttt e st e n e et e s 172 (575) (403)
Hlutdeildarfélog 0g adrir teNGIr @OIAY ..........coiuiiiiiii ittt - (112) (112)
Stada gagnvart tengdum a8iTUM .........ooiiiiiiiiii e e 172 (687) (515)
Vidskipti vid tengda adila Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
2021 tekjur gjold tekjur gjold
SHON 0g IYKIISHOMENAU ..ot 25 1) 420 -
Hiutdeildarfélog og adrir tengdir adIIAr ..........cocerviriieiienee e - 1) 5 (1.812)
Vidskipti Vid tengda @0il@ .......cceeeiiiiiiiiiieii e 25 2) 425 (1.812)
2020

SHON 0g IYKIISHOMENAU ......oieviiiieieecee et 8 9 19 (408)
Hiutdeildarfélog 0g adrir tengdir adIIAr ..........cocerviriieiie e - - - (1.565)
Vidskipti Vid tengda @0il@ .......cceieiiiiiiiiiieii e 8 9) 19 (2.973)
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Aheettustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar &haettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Grunnstodir virkrar dhaettustyringar felast i
greiningu verulegrar &aheettu, meelingu & &heettunni, adgerdum til pess ad takmarka &aheettu og stodugri voktun aheettupatta.
Ahaettustyringarferlid og geta samsteedunnar til pess ad styra og verdleggja ahaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi
ardsemi samsteedunnar, svo og til pess ad tryggja ad aheettu hennar sé haldid innan vidunandi marka.

Stjérn bankans ber endanlega abyrgd a ahaettustyringarkerfi samsteedunnar og ber aé tryggja ad vidunandi ahaettustefnur og stjérnarhaettir
séu til stadar til pess ad styra dheettu samstaedunnar. Stjorn bankans felur &haettustyringu détturfélaga i hendur vidkomandi détturfélaga.
Fyrir médurfélagid (bankann) akvardar bankastjérnin ahaettuvilja. Ahaettuviljinn er settur fram sem takmérk & ahaettupattum og mérkum sem
aheettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjérinn ber abyrgd & ad vidhalda skilvirku &heettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfélks um &haettu
pannig ad aheetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra aheettu. Ahzettunefnd stjérnar (BRIC) ber abyrgd & eftirliti med ahaettustyringarkerfi bankans,
aheettuvilja og innramatsferli & eiginfjar- og lausafjarporf (ICAAP/ILAAP). Lananefnd stjérnar (BCC) tekur akvardanir um alla meirihattar
Gtlanadhaeettu, par med talid sélutryggingar og fjarfestingar. Bankastjori hefur sett & stofn fimm ahaettunefndir sem bera abyrgd & umgjéré og
styringu videigandi aheettupéatta. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber &byrgd a styringu & misveegi eigna og skulda, lausafjar-
og fjarmégnunaraheettu, markadsaheettu og eiginfiarstyringu. ALCO tekur einnig akvardanir er varda solutryggingar og fijarfestingar.
Rekstrardheettunefnd (ORCO) ber &byrgd a styringu rekstraraheettu, p.m.t. upplysingadryggi, fjarmalagleepi, hlitni vid 16g og reglur og
styringu gagna. Lananefnd Arion banka (ACC) tekur lanadkvardanir og fiallar um almennar lanareglur en Naudasamnings- og
nidurfellingarnefnd Arion banka (ADC) tekur akvardanir er varda naudasamninga og nidurfellingar. ACC og ADC starfa innan peirra heimilda
er BCC setur. Sjalfbeerninefnd bankans tryggir ad stefna bankans og dkvardanir séu i samraemi vid skuldbindingar bankans i tengslum vid
umhverfis, félags og stjérnarheetti (UFS). Nefndin hefur m.a. umsjén med graenum fjarmégnunarramma bankans.

Innri endurskodun bankans annast sjalfsteedar uttektir & starfsemi bankans og nokkurra détturfélaga, &haettustyringarkerfi, ferlum, stefnu og
meelingum. Innri endurskodun raedir nidurstodur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmeeli til endurskodunarnefndar stjérnar (BAC).

Regluvarsla er sjalfstaed eining sem er styrt af regluverdi og heyrir beint undir bankastjéra. Regluvarsla styrir hattsemis- og hlitingarahaettu
bankans en par undir fellur medal annars persénuvernd og aheetta bankans vegna fjarmunabrota.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjorn framkvaemdastjora aheettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjornunareining og ber beina
&byrgd gagnvart bankastjéra. Ahaettustyringarsvid skiptist i prjar einingar: Ahaettugreiningu, sem greinir og meelir safnleega ahaettu og ber
&byrgd & likénum og skyrslum; Ahzettueftirlit, sem stydur vid og hefur eftirlit med aheettustyringu og innra eftirlit i fyrstu varnarlinu; og
Lanagreiningu, sem stydur vid lanveitingarferlid og tekur patt i lanaakvordunum. Oryggisstjéri bankans og Ahaettustjori lifeyrissjoda tilheyra
aheettustyringarsvioi.

Arion banki er litill banki i alpjédlegu samhengi en er flokkadur sem kerfislega mikilvaegur & islandi. Samstaedan starfar  litlu hagkerfi, med
eigin gjaldmidil, sem er had tiltlulega faum atvinnugreinum, sveiflum i fjdrmagnsflaedi og gengissveiflum. Helstu &ahzettupeettir
samstaedunnar eru Utlanaaheetta, sampjoppunaraheetta, lausafjaraheetta, vaxtadhaetta, aheetta tengd upplysingataeknikerfum og
vidskiptadhaetta. bessir dheaettupeettir eru ad mestu leyti innan mdédurfélagsins. Samsteedan stendur frammi fyrir aheettum i gegnum
dotturfélég vegna tryggingastarfsemi, greidslupjonustu og sjédastyringar. Rekstrarahaetta er meginahaetta fyrir tvo sidastnefndu lidina.

Nénari upplysingar um &haettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i &heettuskyrslu bankans sem er gefin Gt samhlida Gtgafu
samstaedureikningsins og gerd adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
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42. Utlanaadheetta

Utlanaaheetta er st aheetta ad samstaedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid samningsskuldbindingar
sinar.

Utlanaahzetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan rédstafar fiarmunum sinum med peim heetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, Gtgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Gtlanadhaeettu. Adrar tegundir eigna, likt
og skuldabréf, afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela einnig i sér Gtlanadheettu.

Stjérnun og greining & lanasafninu er afar mikilveeg. Mikil dhersla er 16gd & geedi lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni
skodun & lansumséknum, voktun & geedum lanasafnsins og greiningu og vidbrogdum vid hugsanlegum erfidleikalanum & fyrstu stigum sem
og virkri stjérnun & endurskipulagningu virdisryrora lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanaékvérdunum og leitast samsteedan vid ad eiga vidskipti vid fjarhagslega sterka adila med trygg
ved og gbéda endurgreidslugetu. Verdlagning lans & ad endurspegla pa dhaettu sem tekin er.

Samsteedan styrir Gtlanadheettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa dheettu sem hin seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med &heettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildarutlanadheettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
aheettuskuldbindingar gagnvart hépum tengdra vidskiptavina.

Skipting Gtlanadhaettu
Eftirfarandi tafla synir hdmarksatlanadheettu i nidurbroti eftir lidum efnahagsreikningsins adur en tekid hefur verid tillit til ahaettumildunar i

formi trygginga eda annarra &hzettuvarna. Taflan synir einnig tryggingar. Upphaed og tegund trygginga sem gerd er krafa um fer eftir mati &
Gtlanadhaeettu métadilans og tegund fyrirgreidslunnar. Helstu tegundir trygginga eru:

- Reidufé og verdbréf, p.m.t. rikisskuldabréf, vedtryggd skuldabréf, skrad og 6skrad hlutabréf og sj6dir um sameiginlega fjarfestingu.
- Fasteignir. ibudar-, verslunar- og idnadarhtisnaedi &samt landareignum.

- Skip med kvéta og onnur fiskveidiskip.

- Adrar tryggingar: Fasta- eda lausafjarmunir, par med talié vélar, teeki, birgdir og kréfur.

Virdi trygginga byggir & mati & markadsvirdi. Verdmat fasteigna byggir & markadsvirdi, fasteignamati eda mati innri eda ytri sérfreedinga.
Virdi fiskveidiskipa tekur tillit til fiskveidikvota. Gaedi trygginga eru metin vid Gtlanadkvardanir med tilliti til sérhaefingar, stadsetningar,
aldurs, astands og endurnytingamdoguleika.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbotartryggingum i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er endurmetio i
tengslum vid skodun & porf fyrir feerslu virdisryrnunar. Virdi trygginga takmarkast vid krofuvirdi tilsvarandi lana.
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42. Utlanaéheetta, frh.

Hamarksutlanadheetta og tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tequndum fyrirgreidslu sem falla undir nidurfeerslukréfur IFRS 9

Hamarks Tryggingar
Gtlana-  Reidufé og Adrar Samtals
2021 aheetta verdbréf Fasteignir Skip tryggingar tryggingar
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ................... 69,057 - - - - -
LAN til ANASIOfNANA ...eeeveiiiiiiieee e 28,156 - - - - -
Lén til vidskiptavina faerd & kostnadarvirdi .........ccccceeeveeeenneenne 936,237 29,159 704,442 42,797 85,030 861,428
EiNStakliNGar .........oooiiiiiiiieeeeee e 526,498 712 481,088 15 15,139 496,954
FYIERKI ©eveeviie it 409,739 28,447 223,354 42,782 69,891 364,474
FasteigNaVIOSKIPLI .....cccvveiieiiiiieie et 90,321 329 87,256 - 1,752 89,337
ByggingastarfSEMI ........cccueveeriiriieieeieesieee e 37,010 486 33,597 48 1,876 36,007
Fiskveidar og -vinnsla .... 78,094 1,967 33,597 40,999 21,056 97,619
Upplysingateekni 0g fiarskipti ..........ccccoererereneneieieseseseseses 16,736 939 1,219 - 1,684 3,842
Heildsala og smasala 65,298 154 49,874 29 9,107 59,164
Fjarmala- og tryggingastarfSemi ............cccererererenenenene e 45,798 24,433 1,814 - 12,877 39,124
I18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...........cccoooiiiiiiiiiiiecee 27,919 7 15,206 - 11,040 26,253
SAMGONGUE .ttt 14,162 - 1,556 1,556 3,395 6,507
PJONUSTA ...t 17,269 119 8,559 143 6,235 15,056
OPINDETIT ABHAN .....eeivvieiieieeree e 6,918 13 2,120 7 193 2,333
Landblnadur og skograekt ... 10,214 - 9,303 - 676 9,979
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanadhaettu ...........cc.ccoeviiieis 12,721 - - - - -
ADYIGBIN <.ttt 15,858 1,184 5,618 41 3,888 10,731
Lansloford og ényttar yfirdrattarheimildir ..............cccocoeiinnnnn. 171,799 - - - - -
Eignir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ....................... 133,825 - - - - -
Rikisskuldabréf ... 112,824 - - - - -
Fyrirteekja- og markadsskuldabréf . 21,001 - - - - -
Stada f IOK &rS ...ooooiiiiiiei e 1,367,653 30,343 710,060 42,838 88,918 872,159
2020
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ................... 42,136 - - - - -
LAN til ANASIOfNANA .....ovviiiiiiiiiee s 28,235 - - - - -
Lan til vidskiptavina feerd a kostnadarvirdi ... 822,941 19,233 599,938 43,338 82,881 745,390
EiNStakliNGar ........c.oooiiiiiiiiieeieeecee e 433,336 52 393,680 8 12,335 406,075
FYIIERKI et 389,605 19,181 206,258 43,330 70,546 339,315
FasteigNaVIOSKIPE ......ccuveieiiiiiiie e 76,617 195 62,157 19 1,117 63,488
ByggingastarfSEMI .........ccuoeieiiiiieiieieeseeie e 51,271 78 48,296 46 1,795 50,215
Fiskveidar og -vinnsla .... 81,582 244 13,655 41,206 25,665 80,770
Upplysingateekni 0g fiarskipti ...........cccceverieiiieieicieicicceeeees 20,810 44 5,184 - 4,693 9,921
Heildsala og smésala ............... 51,599 274 38,600 25 10,220 49,119
Fjarmala- og tryggingastarfsemi .. 35,749 18,295 3,267 - 9,606 31,168
I18nadur, orkuvinnsla og framleidsla . 31,193 14 16,214 - 12,520 28,748
Samg@ONGUI ....evevieieiiieeiiee e . 12,740 1 744 1,875 2,340 4,960
bjénusta ....... . 13,175 33 8,615 152 1,998 10,798
OPINDETIT ABIAT ...cvveeveieiieieeie et 6,786 3 2,103 7 228 2,341
Landbinadur 0g SKOGraekt .........ccueveeivieieiienieniieieee e 8,083 - 7,423 - 364 7,787
Adrar eignir sem fela i sér Gtlanadhaettu ...........cococeeviveeiiieenns 9,667 - - - - -
ADYIGBIN c.vcviviietiee ettt 20,857 6,200 6,255 35 2,374 14,864
Léansloford og onyttar yfirdrattarheimildir ......... 113,219 - - - - -
Eignir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu .............c..cc.... 137,655 - - - - -
RIKISSKUIADIES .....vveiiiiiieee e 122,743 - - - - -
Fyrirteekja- og markadsskuldabréf ...........ccccoevviiiniiiininene 14,912 - - - - -
Stad@ 1 IOK ArS ..viiieiiieiiie e 1,174,710 25,433 606,193 43,373 85,255 760,254
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Vedsetningarhlutfall ibudarlana

Eftirfarandi tafla synir vedsetningarhlutfall (LTV) ibudarlanasafns bankans og ibudalan & prepi 3. Vedsetningarhlutfallid er reiknad sem
hlutfall heildarvirdis Ians deilt med virdi trygginga an leidréttinga fyrir mégulegum kostnadi vid ad taka yfir og selja tryggingarnar.

2021 2020

Bokfeert Bokfeert
heildar- par af heildar- par af
virdi & prepi 3 virdi & prepi 3
[0 To [T 10 L PP RRRPRRRRRRRNY 137,392 1,194 117,591 883
D070 ..ot ——eeeeeee— e eeeeeeat— i aaeeaeetta i aaeeaartaaraaes 233,904 1,975 169,206 1,559
TO-9090 ...t e et eaeeeteat— e eeeeeeet———aaeeeeettaaaaeeatrraaaraaes 88,276 1,112 84,899 810
O0-T0090 ...ceeeeeeiiee et e e e e ettt aeeeet et e eeeeett—————aaaateett e aaeeraaaa——. 1,821 209 3,170 216
F00-LL0%0 v eeeeeece ettt et eeeeee e et eeeteea—————aaaeeetaattaaeaaertraaas 753 50 1,004 111
R (T T 0L RSP 1,716 - 2,609 177
Oflokkas ....... 33 - 75 -
SEABA 110K &S +.verevriieeeeriseeeese ettt cs et 463,895 4,540 378,554 3,756

Tryggingar fyrir fijareignum a stigi 3

i lok ars var bokfeert heildarvirdi lana i prepi 3 17.705 m.kr.(31.12.2020: 21.606 m.kr.) tryggd med tryggingum ad andvirdi 14.421 m.kr.
(31.12.2020: 16.097 m.kr.), par af voru 12.875 m.kr. i fasteignum (31.12.2020: 14.790 m.kr.).

Ved sem gengid hefur verid ad

A arinu yfirték samstaedan eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu & samstaedan ennpa i arslok fasteignir ad virdi 422 m.kr.
(31.12.2020: 330 m.kr) og adrar eignir ad virdi 34 m.kr. (31.12.2020: 4 m.kr.). Eignirnar eru allar i soluferli, sja skyringu 29.

Stérar dhaettuskuldbindingar

Stor aheettuskuldbinding er skilgreind sem ahaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af eiginfé pattar 1 hja samsteedunni samkvaemt
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Logbundid
hamark & ahaettuskuldbindingu vegna eins vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina er 25% af eiginfé pattar 1, eftir ad tekid hefur
verid tillit til &haettumildandi patta.

Hja samstaedunni var ein stér aheettuskuldbinding i arslok, samtals ad fjarhaed 19,9 ma.kr. (11,5% af eiginfjarpeetti 1) &dur en tillit er tekid til
ahaettumildandi patta skv. reglugerd (31.12.2020: ein stér ahaettuskuldbinding, samtals 20,9 ma.kr. eda 10,4% af eiginfjarpeetti 1). Eftir ad
tekid er tillit til &haettumildandi patta voru stérar &haettuskuldbindingar samstaedunnar 19,7 ma.kr. (11,4% af eiginfjarpaetti 1).

Utlanageedi

Bankinn notar innri lanshaefismatslikén sem og ytri lansheefiseinkunnir, ef tilteekar eru, til ad hafa eftirlit med Gtlanaaheettu. Innri
lanheefislikdnin meta lanshaefi lantaka med tolfreedilikdnum sem byggja a ymsum breytum sem synt hefur verid fram & ad hafa spagildi
vardandi vanefndir. Um er ad reeda sogulega vanskilahegdun, fjarhagsupplysingar, lydfreedilegar breytur auk hugleegra steerda fra
sérfraeedingum bankans i tilfellum stérra fyrirteekja. Sex likdn eru i notkun fyrir fyrirgreidslu einstaklinga — ibGdalan, neytendalan, bilalan,
abyrgdir, lan i atvinnuskyni og 6nnur lan. Lanshaefismatslikénin eru stadfest arlega og kvordud og uppfaerd med nyjum gégnum med pad ad
markmidi ad vidhalda forspargetu peirra. Breytingar i &haettuflokkun & milli &ra mé ad hluta til rekja til finstilingar & likbnum. Ytri
lanshaefiseinkunnir eru adallega notadar fyrir verdbréf & markadi og lan til fjarmalafyrirteekja. Frekari upplysingar um einkunnaskala bankans
ma sja i skyringu 56.

Toflurnar hér ad nedan sundurlida fjarméalagerninga sem lata nidurfeerslukréfum IFRS 9 eftir einkunnaskala par sem flokkur 5, DD, synir
aheettumesta flokkinn. Eignir & gagnvirdi i gegnum rekstur lata ekki nidurfaerslukrofum IFRS 9. Taflan hér ad nedan synir bokfeert
heildarvirdi eigna eftir einkunnaskala og nidurfeersluprepi. Bokfaert heildarvirdi ad fradreginni nidurfeersiu er békfaert virdi undirliggjandi
eigna.

Lan i linunni ,6flokkad” tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirtaekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru ekki talin
gefa fullnaegjandi mat og ytri lansheefismatseinkunnir liggja ekki fyrir.
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Utlanageedi eftir einkunnaskala Fjareignir
Handbeert Lantil & gangvirdi
2021 fé og innst. lana- um adra
Lan til lanastofnana, verdbréf og reidufé hia sl stofnana  heildarak.
FJArTEStNGAITIOKKUL ...t e e e e et e et e e st e e et e e s seeeenneeeenneeeas 69,057 28,125 133,838
EKKi fJAESHNGAIOKKU .....ccuiiieiiie et e et e e et e e e e e enbeeeantaeeasaeas - 31 -
(oY 0 Y= =T M A L=1 Lo F= VAT o TN 69,057 28,156 133,838
[N TEo T4 7= =1 1 - O OO UPRSPPRP PSR - - (13)

Bokfeert virdi .. 69,057 28,156 133,825

Virdisryro
lan vid
Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Ahaettuflokkur 0 (EINKUNN AAA T A-) oo 163,670 3 - 41 163,714
Ahaettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ....cuvviiiieiiiiiiiee e 348,912 - - 12 348,924
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......... 218,228 21,582 - 105 239,915
Ahaettuflokkur 3 og 4 (Einkunn B+ til CCC-) 128,930 43,034 - 35 171,999
ANGELUFIOKKUI 5 (DD) .....viveiiveeeeeeeteeceeeeeee et ters et tees s stere s ssesean s eaeesenenas - - 17,469 236 17,705
OFIOKKAD ..ottt 1,188 392 - - 1,580
BOKfaart heildarvirdi ........evveeiiiiiiiee e 860,928 65,011 17,469 429 943,837
NIBUITEBISIA ... e e e e e e enaraee s (1,313) (1,806) (4,480) 1) (7,600)
Bokfeert virdi 859,615 63,205 12,989 428 936,237
Lan til vidskiptavina - Einstaklingar
Ahaettuflokkur 0 (EINKUNN AAA LIl A=) oo 120,152 - - 41 120,193
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) . 276,228 - - 12 276,240
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......cceeviveeceeieeeceeeeceeeeveen s 88,083 6,963 - 105 95,151
Aheettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ il CCC-) ..ovviiiieeiiiiiiiiee e 23,961 6,394 - 35 30,390
ANGEtUFIOKKUE 5 (DD) ...v.vevevvieeeeieteeeeet et es st en st seese s eeeeens - - 5,947 236 6,183
OFIOKKAD ....voeveiiieie ettt 4 225 - - 229
Bokfaert heildarvirdi .... 508,428 13,582 5,947 429 528,386
NIBUITEBISIA ...veiie e e e e e eaaaee e e (490) (246) (1,151) 1) (1,888)
BOKFBEIT VIFBI wvvveeiiie ettt e e st 507,938 13,336 4,796 428 526,498
Lan til vidskiptavina - Fyrirteeki og opinberir adilar
Ahaettuflokkur 0 (EINKUNN AAA LIl A=) oo 43,518 3 - - 43,521
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ....cccuvviiiieeiiiiiieee et 72,684 - - - 72,684
Ahaettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) ......ccveviveeeeeieeeeeeeeceeeeven s 130,145 14,619 - - 144,764
Aheettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ...ooviiiiiiiiceiieceieceee i 104,969 36,640 - - 141,609
Ahaettuflokkur 5 (DD) - - 11,522 - 11,522
Oflokkad .................... . 1,184 167 - - 1,351
Bokfaert heildarvirdi 352,500 51,429 11,522 - 415,451
NIBUITEBISIA ..vvviie et e e e e eaaae e e (823) (1,560) (3,329) - (5,712)
BOKFEEIT VIFBI ..vveeieieciie ettt 351,677 49,869 8,193 - 409,739
Lansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla
Ahaettuflokkur 0 og 1 (Einkunn AAA til BBB-) ....c..cvceiieieriisieviesevce e 106,445 - - - 106,445
Aheettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) .ooovvviiiiieeiiiceec e 65,119 5,479 1,614 - 72,212
Oflokkas .... . 8,703 297 - - 9,000
BOkfaert ReildarVirdi .....c..cocueeeiieeciiie e 180,267 5,776 1,614 - 187,657
NIQUIMBBISIA oo (293) (91) (344) - (728)
BOKFGBIT VITBi vvveeeeeiiiiiiee ettt e e e e et e e e e e s et bae e e e e s enannees 179,974 5,685 1,270 - 186,929
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Fjareignir

Handbeert Lantil & gangvirdi

2020 fé og innist. lana- um adra
Lan til lanastofnana, verdbréf og reidufé hia S stofnana  heildarafk.
FJArfEStINGAITIOKKUL ...ttt et e e e e eaee s 42,136 21,238 137,667
EKkki fjarfestingaflokkur - 7,098 -
(2101 q == A= e £= LR VA L o L 42,136 28,336 137,667
Nidurfeersla ............... . - (101) (12)

Bokfeert virdi 42,136 28,235 137,655

Virdisryrd
lan vio
Lan til vidskiptavina brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Ahgettuflokkur 0 (EInKUnn AAA il A-) ... 147,816 207 - - 148,023
Aneettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) ......ccccoeiuieiiiieieeeee s 274,237 2,093 - 40 276,370
Aheettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .........ccooveirieieieieieieeeeeeie s 174,857 28,364 - 54 203,275
Aneettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..ovvveviviiiiiiieeeeee s 83,702 98,619 - 153 182,474
ANGHUFIOKKUT 5 (DD) ..vveveveiiiiiiiiieieeeeseeeee sttt - - 21,297 310 21,607
OFIOKKAB ...ttt 2,641 608 - - 3,249
Bokfaert heildarvirdi .........ccoeiiiiiiiiiiiicc 683,253 129,891 21,297 557 834,998
NIBUIBBISIA ... (1,844) (3,305) (6,824) (84) (12,057)
BOKFEBIT VIFBI ...ttt 681,409 126,586 14,473 473 822,941
Lan til vioskiptavina - einstaklingar
Ahzettuflokkur 0 (Einkunn AAA il A=) ....coiiiieiieeeeeeeee s 107,395 207 - - 107,602
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .....cccccoeiiiiiiieeeeeeee s 210,503 1,292 - 40 211,835
Aheettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......c.coveviieeeieieieeieeicieeecececeeenne 75,261 6,865 - 54 82,180
Aneettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..ovvviiiiiiieeeeeeeeeens 19,531 8,940 - 153 28,624
ANGHUFIOKKUT 5 (DD) ..vveveviiiiiiiieeiteeeieieieieisis et - - 5,149 310 5,459
OFIOKKAD ..ot 109 2 - - 111
Bokfaert heildarvirdi ..o, 412,799 17,306 5,149 557 435,811
NIBUIEBISIA ... (807) (395) (1,189) (84) (2,475)
BOKFEBIT VTG ...ttt 411,992 16,911 3,960 473 433,336
Lan til vidskiptavina - Fyrirtaeki og opinberir adilar
Aheettuflokkur 0 (Einkunn AAA il A=) ....ooiiiiiiieeeseee s 40,421 - - - 40,421
Aheettuflokkur 1 (Einkunn BBB+ til BBB-) .....cccccoeviiiiieieeieeeee s 63,734 801 - - 64,535
Aheettuflokkur 2 (Einkunn BB+ til BB-) .......cccoueveieieieieieieeeeieeeceeceeenne 99,596 21,499 - - 121,095
Aneettuflokkur 3 0g 4 (Einkunn B+ til CCC-) ..ovvviriiiiiieeieeceans 64,171 89,679 - - 153,850
ANZEHUFIOKKUI 5 (DD) ...v.viveveveeeeeieteeeeetee et ieee st en st ve e s esesens - - 16,148 - 16,148
OFIOKKAD ...ttt 2,532 606 - - 3,138
Bokfaert heildarvirdi .........ccoeviiiiiiiiiiiicice e 270,454 112,585 16,148 - 399,187
NIBUIEBISIA ... (1,037) (2,910) (5,635) - (9,582)
BOKFEBIT VTSI ..ot 269,417 109,675 10,513 - 389,605
Léansloford, abyrgdir og 6adregin fyrirgreidsla
Aheettuflokkur 1 (Einkunn A+ til BBB-) .....c.cvoveviveieiieieieieieieieie e 62,426 590 - - 63,016
Aheettuflokkur 2 to 4 (Einkunnir BB+ til CCC-) .ouevvveveeieicieeeeeeeee s 43,550 17,530 1,435 - 64,016
OFIOKKAD ...ttt 8,543 2 - - 406
Bdkfeert heildarvirdi ... 114,519 18,122 1,435 134,076
NIBUITBEISIA ...t (239) (577) (171) - (987)
BOKFERIT VIFOi ..ot 114,280 17,545 1,264 - 133,089
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Atvinnugreinaflokkun, békfeert heildarvirdi og nidurfeersla

brep 1 brep 2 brep 3
Bokfeert Bokfeert Bokfeert
heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- Bokfaert
2021 Virdi feersla Virdi feersla Virdi feersla virdi
Lan til lanast., verdbréf og handbeert fé .................... 231,051 (13) - - - - 231,038
Lan til einstaklinga .............ccoceeiiiiiiiii, 508,428 (490) 13,777 (246) 6,181 (1,152) 526,498
TDUBAIAN .. 450,305 (127) 9,055 (84) 4,536 (228) 463,457
ONNUI AN 1 58,123 (363) 4,722 (162) 1,645 (924) 63,041
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga ...................... 352,500 (823) 51,429 (1,560) 11,522 (3,329) 409,739
FasteignaviosKipti ..........cccoveriiiireniiieccc s 80,318 (160) 7,092 (45) 3,472 (356) 90,321
Byggingastarfsemi ....... .. 34,382 (49) 2,411 (24) 317 (27) 37,010
Fiskveidar og -vinnsla ......... .. 69,632 (58) 8,193 (199) 653 (127) 78,094
Upplysingataekni og fjarskipti .... .. 15,949 (58) 792 (39) 128 (36) 16,736
Heildsala og smésala ............ccccoeoeieiiiiiiiciee 46,824 (162) 17,362 (1,032) 3,420 (1,114) 65,298
Fjarméla- og tryggingastarfsemi ...............ccccceenee. 37,275 (135) 8,411 (45) 733 (441) 45,798
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla ....................... 25,937 (49) 1,900 (10) 170 (29) 27,919
SAMPONGUI ..t 12,474 (32) 1,065 2 1,649 (992) 14,162
PJONUSEA ... 14,125 (70) 2,796 (153) 721 (150) 17,269
Opinberir adilar ............ccoovviiiiieieeece e 6,499 (29) 343 4) 110 1) 6,918
LandbuUnadur og skograekt ...........ccccccvviiiiiinnnenn. 9,085 (21) 1,064 (7) 149 (56) 10,214
Stada i loK Ars ....ccooeeiiiiiieeee e 1,091,979 (1,326) 65,206 (1,806) 17,703 (4,481) 1,167,275
2020
Lan til lanast., verdbréf og handbaert fé ................... 208,139 (113) - - - - 208,026
Lan til einstaklinga .........cccoooeeiiiiiiiie e 412,799 (807) 17,554 (395) 5,458 (1,273) 433,336
TDUBAIAN .o 360,964 (365) 13,833 (141) 3,756 (174) 377,873
ONNUI AN 1. 51,835 (442) 3,721 (254) 1,702 (1,099) 55,463
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga ...................... 270,454 (1,037) 112,585 (2,910) 16,148 (5,635) 389,605
Fasteignavioskipti ..........cccoooeiieiiiiiiicee 53,092 (155) 23,345 (376) 1,265 (554) 76,617
ByggingastarfSemi ............cccooieiieiiieniiiiiceeeee 25,483 (221) 26,021 (200) 235 (45) 51,273
Fiskveidar 0g -VinNsla ...........ccccovieiiiieiniiieneeene 73,520 (232) 7,832 9) 675 (204) 81,582
Upplysingataekni og fjarskipti .............cccocevvviieene 20,131 (31) 680 (66) 170 (74) 20,810
Heildsala og smésala ......... . 14,917 (54) 30,925 (1,459) 8,851 (1,581) 51,599
Fjarméla- og tryggingastarfsemi ...... .. 27,835 (132) 7,791 (102) 703 (346) 35,749
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla . .. 25,653 (70) 5,253 (132) 1,214 (725) 31,193
SamgoNQUI .......coeveeiiiiiiiiieeiees . 9,910 (40) 2,846 (155) 1,166 (987) 12,740
bjonusta .......... . 6,357 (26) 6,775 (387) 1,284 (828) 13,175
Opinberir adilar ............ccoooveiiiiiiieeeee e 6,429 (40) 282 4) 164 (45) 6,786
Landbuinadur og skograekt ...........cccocvvvieniinnnnnne. 7,129 (36) 835 (20) 421 (246) 8,083
Stada i [0K &rs ......ccovviiiiiiiiicc 891,392 (1,957) 130,139 (3,305) 21,606 (6,908) 1,030,967
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Eftirfarandi toflur leida Gt stédu nidurfeerslureiknings i upphafi og lok ars fyrir lan & kostnadarverdi, lan & gangverdi i gegnum adra
heildarafkomu og lansloford, abyrgdir og 6nyttar lanaheimildir eftir nidurfaersluprepum. Utleidslan inniheldur:

Feerslur fiareigna milli nidurfaersluprepa

Gert er rad fyrir ad feerslur gerist &dur en endurmat & sér stad & nidurfaerslum.

Endurmat nidurfeersiu

Inniheldur &hrif breytinga & inntaksbreytum likana eda forsendum, par med talid breytingar a framtidarsyn vardandi efnahagslegar
adsteedur, afborganir, fyrirframgreidslur og adratt lana, verdboélgu, breytingar & nidurfeerslu i kjolfar feerslu milli prepa, virdisryrnun vegna
vaxtatekna af virdisryrdum fjareignum og breytingar vegna ahrifa navirdingar.

Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar

Inniheldur keyptar fjareignir og veitt lan og synir nidurfeerslu i tengslum vid nyjar fjareignir & arinu.

Afskraning og uppgreidd lan

Synir breytingu & nidurfeerslu i tengslum vid afskraningu eigna an pess ad Gtlanatap hafi att sér stad, par med talid eignir sem voru
afskradar i kjolfar breytinga & skilmalum.

Endanleg afskrift

Synir rekstrarahrif vegna eigna sem voru afskrifadar & arinu.

Virdisryrd

2021 lan vio
Nidurfeerslureikningur samtals * brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
Stada i UPPhafi Ars ........ccoviiiiie e (2,083) (3,882) (6,995) (84) (13,044)

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ........cccccceeeveiieerieeniieeiee e (1,741) 1,465 276 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt [iftima) .......cccooveeeeiiiie 202 (293) 92 1) -
Faersla i prep 3 (Virisryroar ignir) .........cccccevcvvoreieeseesee e 60 382 (442) - -
Endurmat NIOUIMERISIU ¥ L...uuuieiiiiiiieeeeieeeeeeeeee et 3,137 243 (1,332) - 2,048
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccocoeviiiiniiinieieeee e (1,969) (374) (327) - (2,670)
Afskraning og uppgreidd lan . 782 552 1,525 (289) 2,570
Endanleg afsKrift *** .. ......ooiii e 6 10 2,379 373 2,768
Stada nidurfaersiureikniNgs **** ... (1,606) (1,897) (4,824) 1) (8,328)
Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 manadar veent tap ........ (13) - - - (13)
Stada nidurfeerslureiknings samtals ..........ccocoeoeiiiiiiiieie e (1,619) (1,897) (4,824) (1) (8,341)

* pessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem settar eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings.
** A &rinu heekkadi nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 468 milljonir kréna vegna feerslu vaxta i hlutfalli vid bokfeert virdi.

** A arinu var fjarheed ad andvirdi 2.059 milljonum kréna afskrifud en er ennpa i innheimtu i samraemi vid slensk 16g.

=+ Stada nidurfeersiureiknings fyrir allar eignir adrar en handbaert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.
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Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina
Stada { UPPNAfi ArS ......civiieiiiieiiie e

Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-ménada vaent tap) .........ccceeveeeereeerieeennineenninen.
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) .......coevveeeiiiiiniiiiecece e
Feersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) ......c.coocveeerieeenieeeiieeeiieeeeieeenans
Endurmat nidurfaersiu ...
Nyjar fjareignir, nyskradar eda KeYptar ..........ocoveviveeiiiieniieeiieeeeeee
Afskraning og uppgreidd [N ...
Endanleg afskrift ..........coooiiiiiiii e

Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina ............cccccoeveeennnn.

Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar
Stada i upphafi &rs ...

Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-mé&nada vaent tap) .........cccccceveeveeneenieennne
Feersla i prep 2 (veent tap Gt liftima) .....
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir) ...
Endurmat nidurfeerslu .............c.cceceee
Nyjar fjareignir, nyskrédar eda keyptar
Afskraning og uppgreidd lan ...
Endanleg afskrift ..o

Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar

Nidurfaerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - fyrirteeki og opinberir adilar

Stada | UPPhafi Grs .......cvveeiiiiiie

Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .....cccceeevvvveeeeeeiiiiieneeennnns
Feersla i prep 2 (veent tap Gt liftima) .....
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir) ...
Endurmat nidurfaersiu .............coceeveeeennns
Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar
Afskraning og uppgreidd lan ...
Endanleg afskrift ...........ooovoiiiii s

Stada nidurfeerslureiknings lana til vidsk.v.- fyrirt. og opinb. adil:

Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og onyttrar fyrirgreidsiu
Stada i UpPhafi &rs .......cocooiiiiie e

Feerslur
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .....ccccceeeeveeeeieeerieeennneennens
Feersla i prep 2 (veent tap t liftima) ..
Faersla i prep 3 (VirGisryroar ignir) ........cccocveervereereeninenieeeeeseenes
Endurmat NIGUITEEISIU ........eviiiiieiiiie e
Nyjar skuldbindiNGAr .........c.cocvviiieiierie e
AFSKIANING ..o

Stada nidurfeerslureiknings lansloforda, abyrgda og dnyttra fyrirgr.

Virdisryro

lan vid
brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
(1,844) (3,305) (6,824) (84) (12,057)
(1,585) 1,309 276 - -
190 (281) 92 1) -
58 377 (435) - -
2,774 21 (1,164) - 1,631
(1,481) (267) (327) - (2,075)
569 330 1,523 (289) 2,133
6 10 2,379 373 2,768
(1,313) (1,806) (4,480) (1) (7,600)
(807) (395) (1,189) (84) (2,475)
(614) 454 160 - -
112 (162) 51 1) -
43 157 (200) - -
921 (333) (472) - 116
(341) (67) (107) - (515)
190 90 284 (289) 275
6 10 322 373 711
(490) (246) (1,151) (1) (1,888)
(1,037) (2,910) (5,635) - (9,582)
(971) 855 116 - -
78 (119) 41 - -
15 220 (235) - -
1,853 354 (692) - 1,515
(1,140) (200) (220) - (1,560)
379 240 1,239 - 1,858
- - 2,057 - 2,057
(823) (1,560) (3,329) - (5,712)
(239) (577) (171) - (987)
(156) 156 - - -
12 (12) - - -
2 5 () - -
363 222 (168) - 417
(488) (107) - - (595)
213 222 2 - 437
(293) (91) (344) - (728)
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2020
Nidurfeerslureikningur samtals *

Stada { UPPNAFT IS ....cooiviiiiiiii e

Feerslur fjareigna:

Feersla i prep 1 (12-manada Vaent tap) ........ccceeevveeerieeeniieeeniieeesinee e
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) .......ooovveeiiiiiiiiiceeee
Faersla i prep 3 (VirdiSryroar €ignir) .......ecocveeirueeiiieeeniee e esieeeseee s

Endurmat niBUMaerSIU ** ... ......uviiiiiiiiiiiee e e e e

Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ...........cccocoeviiiiiiiienieiiese e
Afskraning og uppgreidd [N ..........cccoooiiiiiiiic e
Endanleg afskrift *** ... ...

Stada nidurfaerslureiknings *** ...

Stada nidurfeerslu eigna sem einungis innihalda 12 méanadar veent tap
Stada nidurfaerslureiknings samtals .......ccccoocviiiieeiiiiiiieee e

Virdisryrd

lan vid
brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
(1,137) (1,166) (7,141) (209) (9,653)
(3,394) 3,116 278 - -
1,052 (1,085) 33 - -
82 816 (898) - -
2,282 (5,598) (2,773) (20) (6,109)
(1,713) (428) (1,067) - (3,208)
756 496 1,882 - 3,134
- 2 2,977 149 3,128
(2,072) (3,847) (6,709) (80) (12,708)
(113) - - - (113)
(2,185) (3,847) (6,709) (80) (12,821)

* pessar tolur eru samtala allra nidurfeersina, par med talid vegna lansloforda og abyrgda sem sett eru fram & skuldahlid efnahagsreiknings.

** A arinu haekkadi nidurfeerslureikningur vegna eigna i prepi 3 um 468 milljénir kréna vegna feerslu vaxta i hlutfalli vid bokfeert virdi.

** A &rinu var fjarhaed ad andvirdi 2.059 milljénum kréna afskrifud en er ennpé i innheimtu i samraemi vid islensk l6g.

Nidurfeerslureikningur fyrir [an til vidskiptavina
Stada | UPPhafi GrS ......oouveiiiieiie e

Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) ......cccoevvveeeeeniiiiinieennniiinenenns
Feersla i prep 2 (veent tap t liftima)
Feersla i prep 3 (virdisryrdar eignir) ..

Endurmat NIQUITEEISIU .........ooiiiiiiiiiicee e
Nyjar fiareignir, nyskradar eda Keyptar .........cccccceevviiviiiieiiiiiieiee e,
Afskraning og uppgreidd [AN ...
Endanleg afskrift ...........oeoiiiiiiii
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina

Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - einstaklingar
Stada | UPPhafi Grs ......ocvvviiiiiiie

Feerslur fjareigna
Feersla i prep 1 (12-manada vaent tap) .....ccccceevvvveeeeeeiiiieeeeennnns
Feersla i prep 2 (veent tap Gt liftima) .......oeeevviiiiieeiiiiie i
Faersla i prep 3 (Vir@isryroar ignir) ........coccveevveeerneeenieeenieeennns
Endurmat nidurfeersiu .............cccceeeee.
Nyjar fjareignir, nyskradar eda keyptar
Afskraning og uppgreidd [N ..o
Endanleg afsKrift ..........cooiiioii e
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidskiptavina - einstaklingar
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**** Stada nidurfeerslureiknings fyrir allar eignir adrar en handbeert fé, skuldabréf og lan til fjarmalastofnana.

Virdisryrd

lan vid
brep 1 brep 2 brep 3  skraningu Samtals
(974) (921)  (7,067) (209) (9,171)
(3,109) 2,838 271 - -
994 (1,027) 33 - -
80 812 (892) - -
2,045 (5,141)  (2,626) (20) (5,742)
(1,295) (213)  (1,063) - (2,571)
420 382 1,821 - 2,623
- 2 2,977 149 3,128
(1,839) (3,268) (6,546) (80) (11,733)
(418) (319)  (1,601) (209) (2,547)
(1,594) 1,451 143 - -
520 (548) 28 - -
48 333 (381) - -
832 (1,393) (721) (20) (1,302)
(345) (20) (26) - (391)
151 99 428 - 678
- 2 975 149 1,126
(806) (395) (1,155) (80) (2,436)
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lan vio
Nidurfeerslureikningur fyrir lan til vidskiptavina - fyrirtaeki og opinberir : Prep 1 Prep 2 brep 3 skraningu Samtals
Stada { UPPNAfi ArS .....coiveiiiiiieiieee e (556) (602) (5,466) - (6,624)

Feerslur fjareigna - - - -
Feersla i prep 1 (12-ménada vaent tap) ........cccceeveeeenveeenneeeninn. (1,515) 1,387 128 - -
Feersla i prep 2 (vaent tap Gt liftima) .......eeeveveeiiieiiiicieee 474 (479) 5 - -
Feersla i prep 3 (VirGisryrdar ignir) ........cocceeerveeerneeenieeenieeennes 32 479 (511) - -
Endurmat NiGUIEErSIU .........eeiiiiiiiiieeiee e 1,213 (3,748) (1,905) - (4,440)
Nyjar fjareignir, nyskradar eda Keyptar ..........cccccevivieinieeinieeniieenns (950) (193) (1,037) - (2,180)
Afskraning og uppgreidd lan ... . 269 283 1,393 - 1,945
Endanleg afsKrift .........ccoooiiiiiiei e - - 2,002 - 2,002
Stada nidurfeerslureiknings lana til vidsk.v.- fyrirt. og opinb. adil: (1,033) (2,873) (5,391) - (9,297)

Nidurfeerslureikningur vegna lansloforda, abyrgda og ényttrar fyrirgreidsiu

Stada { UPPNAFi AIS ...eeiivieeiiie e (163) (245) (74) - (482)
Feerslur - - - - -
Feersla i prep 1 (12-méanada veent tap) (285) 278 7 - -
Feersla i prep 2 (veent tap Gt liftima) .......cceevvveeviieeiiec e 58 (58) - - -
Feersla i prep 3 (Virdisryroar €ignir) ......ccveecceeerieeeiieeesiiieeesieeesineeens 2 4 (6) - -
Endurmat niGUITERISIU ........uvvviiieiiiiiiie e 237 (457) (147) - (367)
Nyjar SKUIADINAINGAT ......cccviieiiiee e (418) (215) 4) - (637)
Afskraning 336 114 61 - 511
Stada nidurfeerslureiknings lansloforda, abyrgda og ényttra fyrirgr. (233) (579) (163) - (975)

Efnahagssviosmyndir

Nidurfeerslultreikningar samkveemt IFRS 9 byggja & veentingum um préun efnahagsmala. Vaent atlanatdp eru reiknud sem likindavegio
medaltal Utreikninga m.v. prjar svidsmyndir: grunnsvidsmynd (60%), jakveed svidsmynd (20%) og neikveed svidsmynd (20%) (31.12.2020:
grunnsvidsmynd (65%), jakveed svidsmynd (15%) og neikveed svidsmynd (20%). Spagildi efnahagssteerda, dsamt likindum svidsmynda,
eru unnin af yfirhagfreedingi Arion banka og stadfest af IFRS 9 nefnd bankans. Medfylgjandi tafla synir pau gildir sem notud voru i
nidurfeersludtreikningum IFRS 9 i arslok.

Grunnsvidsmynd

2022 2023 2024

ABVINNUIBYST ...ttt h ettt e et e b e e e e s i e st e e b e e nr e e se e e eane e neennee s 4.8% 4.5% 4.1%
Husnaedisverd . 10.2% 5.0% 4.4%
Einkaneysla ..... 4.1% 3.3% 3.2%
LaNASTTAMIBIOSIA .....ceeeeeeeiiiee ettt ettt e e et 5.8% 3.1% 2.3%

Jakveed svidsmynd Neikvaed svidsmynd

2022 2023 2024 2022 2023 2024

AWVINNUIBYSI .t 3.8% 3.8% 3.7% 6.8% 5.7% 4.7%
Hasnaedisvers .. . 13.0% 5.5% 4.9% 3.4% 2.5% 3.4%
EinKaneysla ...........cccoviiiiiiie 4.8% 4.1% 3.8% 3.9% 2.9% 3.0%
Landsframl@iosla ...........evviveeeiiiieiiceeee e 6.8% 3.4% 2.3% 5.3% 2.5% 2.3%

Neemnigreining

Umfjéllun um efnahagshorfur er ad finna i skyringu 3, mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda. Samstaedan reiknar mat & tapi
fyrir prjar mismunandi svidsmyndir: grunnsvidsmynd, jakvaeda svidsmynd og neikveeda svidsmynd og nidurfeerslan er vegid medaltal af
nidurstodunum. Til ad syna neemni i pessu mati pa4 méa geta pess ad nidurfaerslan fyrir eignir & prepi 1 og 2 i pessum svidsmyndum einum
og sér veeri 1,8 milljardar kréna., 3,3 milljardar kréna og 5,9 milljardar kréna i rédinni jadkvaed svidsmynd, grunnsvidsmynd og neikvaed
svidsmynd (31.12.2020: 2,3 ma. kr., 4,9 ma. kr., 13,7 ma. kr., eftir svidssmyndum i sému rod).

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2021 63 Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vid samstaedureikninginn

42. Utlanaaheetta, frh.
ivilnanir
Samsteedan veitir ivilnun & fjareignir pegar métadilinn stendur frammi fyrir timabundnum erfidleikum parf & fyrirgreidslu ad halda sem
vidskiptavinum myndi almennt ekki standa til boda. bessar ivilnanir geta verid & formi endurfjarmégnunar eda breytinga & lanaskilmalum,

p.m.t. framlenging lans og adlégun & greidsluaeetlun. Eftir ad ivilnun hefur verid veitt er lanid flokkad sem ivilnad i ad minnsta kosti 24
manudi og ivilnunarflokkunin er ekki tekin af laninu fyrr en vidskiptavinurinn hefur synt fram & endurgreidslugetu.

i upphafi COVID-19 heimsfaraldursins tok samstaedan patt i ad bjéda upp & greidslufrystingalrraedi sem voru almenns edlis. bessi Grreedi
voru ekki flokkud sem ivilnun i samreemi vid tilmeeli frA EBA. bessi Grreedi hafa gengid sitt skeid og na eru greidsluhlé sem veitt eru
vidskiptavinum sem eru i timabundnum erfidleikum vegna heimsfaraldursins flokkud sem ivilnun pegar Grraedin eru pess edlis ad pau falla
undir ivilnunarskilgreininguna.

brep 1 brep 2 brep 3 Samtals

2021 Bokfeert Bokfeert Bokfeert Bokfeert
heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur- heildar- Nidur-
VIroi feersla VIroi feersla VIroi feersla Virdl feersla
Lan til einstaklinga .........cccccocveviiveiiiiiennns 10,972 (20) 1,962 (28) 2,695 (445) 15,629 (493)
Lan til fyrirtaekja, rikis og sveitarfélaga ..... 10,912 (54) 17,440 (1,353) 7,104 (2,526) 35,456 (3,933)
Ferdapjonusta .........ccceeevveeiieeciieeeenen, 5,495 (40) 15,710 (1,148) 5,155 (2,055) 26,360 (3,243)
Annad en ferdapjonusta .............cccveeenne 5,417 14) 1,730 (205) 1,949 (471) 9,096 (690)
SaAMEAlS .ooveiiiiiiiie 21,884 (74) 19,402 (1,381) 9,799 (2,971) 51,085 (4,426)

2020

Lan til einstaklinga .........cccocoeeviieiiinnnns 10,549 (71) 3,995 (53) 2,155 (410) 16,699 (534)
Lan til fyrirteekja, rikis og sveitarfélaga ..... 4,106 (20) 28,747 (1,319) 9,513 (2,301) 42,366 (3,640)
Ferdapjonusta .........cccceevveenieennne . - - 23,874 (1,178) 6,771 (1,067) 30,645 (2,245)
Annad en ferdapjénusta 4,106 (20) 4,873 (141) 2,742 (1,234) 11,721 (1,395)
SaMLAlS .o 14,655 (91) 32,742 (1,372) 11,668 (2,711) 59,065 (4,174)

Vidskiptavinir undir sérstoku eftirliti

Sérstakur gaumur hefur verid gefinn ad premur hépum vidskiptavina i tengslum vid mat samsteedunnar a ahrifum aukinnar ahzettu vegna
Covid-19 heimsfaraldursins; i) Ferdapjonusta; par sem eru miklar likur & ahrifum vegna ferda- og samkomutakmarkana; ii) vidskiptavinir
sem hafa haft virkt greidsluhlé a fjéréa arsfjoréungi 2021; og iii) Lantakar rikistryggdra vidbotar- og studningslana sem veitt hafa verid a
grundvelli adgerda stjérnvalda til ad bregdast vid afleidingum heimsfaraldursins. Utlanastada pessara hpa er synd i eftirfarandi toflu, brotin
nidur eftir atvinnugreinum. Einnig er synt hversu mikid af dtlanastédunni er tryggt med fasteignum par sem petta er steersti flokkur trygginga
fyrir 1&n til vidskiptavina. Sami vidskiptavinur getur verid i fleiri en einum flokki.

Vidskiptavinir Studnings-
i ferdamanna- og vidbétar- Samtala bar af med
tengdri  Greidsluhlé lan fra allra ved i

2021 pjénust a4F rikinu hépa fasteignum
EINSTAKIINGAT ..ot eeeeas 4,212 612 161 4,917 4,535
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 10,545 2,627 1,176 11,058 10,870
PJONUSEA ...evveeiiiiiiiiie e . 5,838 33 2,315 6,353 2,251
SAMOONGUI ...t 8,679 - 867 8,685 358
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla .............cccovviiiiiiiiiic e 152 550 536 1,119 826
Heildsala 0g SMASAIA ........cccuuviiiiiiiiie e 43,766 12,588 18,336 44,527 39,681
Adrar atvinnugreinar 1,347 - 1,065 2,409 1,282
Bokfeert heildarvirdi 74,539 16,410 24,456 79,068 59,803
NIBUITEBISIA ..eeieeeiiiee et et e e e e e e s et e e e e e s earaaaeeeas (3,614) (955) (1,675) (3,683)
BOKFGBIT VITBI weveeieeiiiiiiie ettt e et e e e e st e e e e e snaneees 70,925 15,455 22,781 75,385
2020
EINSTAKIINGAT ..ot e s e e e eeeeas 3,912 12,598 130 16,496 15,704
Fasteignavidskipti og byggingastarfSemi ...........ccceveriieniiiiniiicnii e 25,549 13,858 1,667 33,327 32,980
[0 o 11 ) - AR PSP PPPT 5,593 1,311 2,384 6,366 2,897
ST: LaaTe o] aTe U] S O PP TP PP PP PURPRPUPPIO 9,166 1,013 905 9,173 262
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla .............cccovviiiiiiiiiiceece 27 2,622 496 3,014 1,917
Heildsala 0g SMASAIA ........cccvviiiiiiiiie e 32,717 20,842 17,831 33,568 30,349
ABFar @tVINNUGIEINA .....cc.eeiiiiieieiiieeeiee ettt ettt 934 4,151 1,032 5,615 2,278
BOkfaart NeildarVirdi .......ooceeeiiie i 77,898 56,395 24,445 107,559 86,387
[N Lo LU T4 7= T ] - U SO RRR (5,148) (1,583) (1,354) (5,524)
BOKFGBIT VITGI weeeieieiiiiiiie ettt e ettt e e e et e e e e e snanaees 72,750 54,812 23,091 102,035

Bokfeert virdi af lanum undir sérstoku eftirliti vegna heimsfaraldursins var 75.385 m.kr. eda 8,1% af utlanum til vidskipavina (31.12.2020:
102.035 m.kr. og 12,4%).

Arsreikningur samsteedu Arion banka &rid 2021 64 Fjarhaedir i milljonum kréna



Skyringar vid samstaedureikninginn

43. Markadsaheetta

Markadsaheetta er heettan & ad verd- og vaxtabreytingar & fjarmalamoérkudum hafi neikvaed ahrif & afkomu og eigio fé samstaedunnar vegna
breytinga & virdi og sjoédstreymi fjarmalagerninga bankans.

Markadsaheetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samsteedunnar, svo og stdédutoku i skuldabréfum, hlutabréfum, myntum,
afleidusamningum og 68rum skuldbindingum sem eru metnar & markadsvirdi.

Samsteedan fylgist grannt med markadsaheettu og skiptir stédum sinum upp i veltubdk og fjarfestingabok. Markadsaheetta i veltubodk er
tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad meaeta porf peirra til fjarfestingar og
aheettustyringar. Markadsaheetta i fjarfestingabok myndast vegna ymiss konar misveegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum, gjalddégum
og voxtum. Markadséheettu i veltubok og fjarfestingabok er styrt med mismunandi heetti.

Takmorkun & markadséheettu er akvoroud af stjorn bankans og sett fram i aheettuvilia hans. Heimildarmoérk eru sett & opnar stodur i
veltubdk og nidur & eignaséfn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd & styringu heildarmarkadsaheettu bankans.
Aheettustyring ber abyrgd & meelingu og eftirliti med markadsaheettu, sem og ad veita upplysingar um aheettuskuldbindingar, heimildanotkun
og brot & heimildum.

Bankinn styrir og takmarkar markadsaheettu i samraemi vié dhaettuvilia og ardsemismarkmié bankans.

Vaxtadheetta

Vaxtadheetta stafar af haettunni & pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & hreinar vaxtatekjur eda gangvirdi fjarmalagerninga. Vaxtaaheetta er til
stadar i rekstri samsteedunnar vegna misvaegis & milli vaxtaberandi eigna og skulda. betta misvaegi helgast af mismuni &
vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innlan & medan vextir eigna eru alla jafna fastir til lengri
tima, sem leidir til vaxtaferilsdheettu fyrir samstaeduna. Samsteedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahzettu a milli eigna og skulda
vegna 6liks grunns fljétandi vaxta fyrir 6likar myntir.

Vaxtadheetta samstaedunnar vegna erlendra mynta er takmorkud par sem vaxtaberandi eignir i erlendum myntum hafa almennt stuttan
gildistima vaxta og samsteedan beitir afleiGuvérnum til ad eyda vaxtadheettu vegna skuldabréfaltgafu bankans i erlendum myntum. Lengri
fastvaxtatimabil eru algengari fyrir eignir og skuldir samsteedunnar i islenskum krénum.

i upphafi COVID-19 heimsfaraldursins, lsekkadi Sedlabanki islands meginvexti sina nidur i ségulegar leegdir. Petta olli hradri aukningu i
eftirspurn eftir 6verdtryggdum hisnaedislanum a fljétandi véxtum arid 2020 og fyrri hluta ars 2021. Verdbodlga & islandi, n 5,1%, hefur verid
yfir markmidi Sedlabankans um 2,5% fra juni 2020 og buist er vid verdbolgan verdi afram yfir markmidinu fram & fyrri hluta arsins 2023.
Sedlabankinn hefur brugdist vid pessu med pvi ad haekka meginvexti sina um 125 punkta arid 2021 og buast mé vid frekari haekkunum.
betta hefur valid verulegri aukningu i eftirspurn eftir 6verdtryggdum husnaedislanum med féstum voxtum undanfarna manudi. Petta hefur
leitt til aukins naemis fyrir breytingu & nafnvoxtum.

Vaxtaaheetta i fjarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til vidskiptavina
og lantokur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 24, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i arsreikningnum.
Gangvirdi tekur tillit til likinda & uppgreidslum. Lan i alvarlegum vanskilum eru sett fram & bokfaerdu virdi, sem byggir & virdi undirliggjandi
veda og eru par af leidandi 6had gildistima vaxta og pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn. Eignir og skuldir détturfélagsins Valitor hf. eru ekki i
greiningunni par sem félagid er flokkad til solu.

2021 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5&r 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innsteedur hja Sedlabanka [SIands ............cccovoviviriiiririneieens 65,501 - - - - 65,501
LaN til lAnastofnana ...........ccccvveeeiiiiiiiece e 30,272 - - - - 30,272
Lan til vidskiptavina ... .. 578,253 107,607 235,275 4,920 11,124 937,179
FJArMAIAgErNINGAT ......eeeiiieeeie et 42,731 64,162 39,278 5,431 249 151,851
BIGNIT (i 716,757 171,769 274,553 10,351 11,373 1,184,803
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ... 5,000 - - - - 5,000
INNI&N fra VIOSKIPtavinUM .......ooviieiiie e 655,476 - - - - 655,476
LANEAKA ..t 11,308 34,217 275,315 34,665 11,965 367,470
ViKjandi TANTAKA .......oveeeiiieeiiie e - - 35,860 - - 35,860
SKUIIT o 671,784 34,217 311,175 34,665 11,965 1,063,806
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ............. (196,457) (5) 193,205 3,766 - 509
Hreinn vaxtajofnuour ..........ccooiiiiiiiiiicci e (151,484) 137,547 156,583  (20,548) (592) 121,506
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2020 Allt ad 3-12 Meira
Eignir 3 man. man. 1-5 éar 5-10 ar en 10 ar Samtals
Innsteedur hja Sedlabanka ISIANAS et 38,794 - - - - 38,794
LAN til lANAStOfNANA ......evvvveeeeieeeeeeeeeeeeeeee e 28,235 - - - - 28,235
LaN til VIOSKIPtAVING ....eeivviiiieiiciice e 568,875 63,622 172,247 4,838 17,670 827,252
Fjarmalagerningar . 33,329 61,122 38,392 1,672 4,171 138,686
BIGNIT e 669,233 124,744 210,639 6,510 21,841 1,032,967
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ....................... 13,031 - - - - 13,031
Innlan fra vidskiptavinum 540,730 15,367 9,610 1,542 1,175 568,424
15,410 42,351 191,650 55,533 11,699 316,643
15,831 - 17,957 975 - 34,763
. 585,002 57,718 219,217 58,050 12,874 932,861
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ............. (119,170) 31,260 91,774 861 - 4,725
Hreinn vaxtajofNuBUT .......ocveiiiiiiice e (34,939) 98,286 83,196  (50,679) 8,967 104,831

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i fjarfestingabdok

Eftirfarandi tafla synir neemni navirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samsteedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli. Eins eru synd
aeetlud ahrif & hreinar vaxtatekjur samstaedunnar. Neemnin er meeld & grundvelli samhlidrunar allra vaxtaferla upp og nidur. Val & steerd
hlidrunar er ekki mat & likindum &heettunnar. | navirdisatreikningum er tekid tillit til likinda & uppgreidslu lana og veentrar hegdunar
6bundinna innlana. Breyting & vaxtatekjum byggir hins vegar & samningsbundnum gildistima vaxta par sem almennt er gert rad fyrir ad fyrir
allar fjarmélaafurdir gildi ad vextir séu jafnngemir fyrir vaxtastigi & markadi. Forsendur um hegdunarnaemni er pé beitt & veltuinnlan og ekki
er gert rad fyrir ad vextir krénuinnlana geti ordid neikveedir.

2021 2020

Navirdisbreyting -100 bps +100 bps  -100 bps  +100 bps
ISK, VEIONYGGE ..ottt (2,250) 2,418 (3,849) 3,511
ISK, OVEIBLIYGOL ..ttt ettt ettt nb et a ettt ere e 2,308 (2,322) 933 (1,002)
EeNdar MYNLE ......oooooiiiie e 338 (461) 301 (327)
Breyting & hreinum vaxtatekjum

ISK, verdtryggt .... . (881) 85 (1,032) 309
ST SO 01V =T e 11/ o | ST U PO U PSP URRUP PP (3,808) 774 (3,414) 668
Eendar MYNLE ......oooooiie e s (12) 15 27) 27

Neemni gagnvart vaxtaaheettu i veltubdk

Eftirfarandi tafla synir neemni hreinnar stddu & veltubdk eftir gjaldmidlum. Vaxtansemnin er meeld sem hrein virdisbreyting vaxtaberandi
eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samhlidrun allra vaxtaferla upp og nidur & vid um 100 punkta. Vaxtaneemnin tengist ekki breytingum
& arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & ahaettu. Utreikningar i pessari téflu byggja & liftima og kapni.

2021 2020
Mynt -100 bps +100 bps -100 bps  +100 bps
IS NV =T (Y o | AT P TSP R PR PR 93 (85) 117 (105)
ST SO 01V =T o 11/ o | ST PO U TSP RO RUPUPPTIN (41) 43 185 (169)
Erendar MYNTE ... 74 (74) 34 (34)
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Verdtryggingaraheetta

Umtalsverdur hluti efnahagsreiknings samstaedunnar er verdtryggdur og par med er virdi hluta eigna og skulda neemt fyrir breytingum a
visitdlu neysluverds. Samstaedan stendur frammi fyrir verdtryggingaraheettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra
skulda. Fjarmélagerningar med mikinn seljanleika eru settir i stysta timaflokkinn.

Bokfaert virdi og eftirstddvagreining verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2021 Meira

Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-5ar en5ar Samtals
LAN Tl VIOSKIPIAVING ...ttt ettt ettt 7,500 41,730 172,662 221,892
Fjarmélagerningar .............. 5,753 2,541 7,549 15,843
Stada utan efnahagsreikNiNgs ...........ccoiiiiiiii e - - - -

(=i L gVZ=TEo (Yo o o F- U PP UP PP PPPPROY 13,253 44,271 180,211 237,735

Skuldir, verdtryggdar

INNTAN Lo 84,902 9,296 3,036 97,234
LANTAKA ...t 297 62,355 39,355 102,007
VIKJANT TANTAKA ...veeeieviee ettt et e et e et e e e ta e e e stb e e e snbeeesnbeeesnseeennnes - - 5,337 5,337
ANNAd ..o, 1,134 222 1,316 2,672
Stada utan efNahagSIEIKNINGS .......coiiiiiiiieie e e e e eeea e e 1,221 3,246 - 4,467
SKUIIT, VEFOTIYGQOAT ...ttt 87,554 75,119 49,044 211,717
Hrein stada efnahagSreikNiNgSs ..........ccooiiiiiiiiiee e (73,080) (27,602) 131,167 30,485
Hrein stada utan efnahagsreiknings ... . (1,221) (3,246) - (4,467)
VerdtryggingarjOfNMUOBUL ......oouuiiiiie ittt e et e st e e e e e s nabeeeeeeas (74,301) (30,848) 131,167 26,018
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * ...............cccoooiiiiiis (73,444)  (33,167) 124,030 17,419
2020

Eignir, verdtryggdar

LaN til VIOSKIPLAVING .....ooviiiiiiiiiiiici 12,366 49,754 195,666 257,786
FJArMAIAGEININGAT ....veiiiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e s bbb e e e s e sbbb et e e e s enbbbeeeeesanbbees 14,917 - - 14,917
Stada utan efnahagsreiknings ... - (487) - (487)
= To T TN Z=T o1 Yo o o 1= ST OTPP PPN 27,283 49,267 195,666 272,216
Skuldir, verdtryggdar

INNTAN .o 77,805 13,322 2,724 93,851
(=T 0 2= USSP SPPR PR 10,851 42,747 54,865 108,463
VIKJANT TANTAKA ..ot et e bt e ettt ettt e e snb e e sntee e e - - 5,088 5,088
AANNAD ...ttt e e nr e e e e n e aeas 1,091 208 1,318 2,617
Stada utan efnahagSreiKNINGS .........veeiiiiii e e e 3,334 3,739 45 7,118
SKUIAIT, VEIOIIY QOO .eiiiiiiiiieeitie ettt ettt ettt ettt sb e e bt e et e e e e e e eneee e 93,081 60,016 64,040 217,137
Hrein stada efnahagSreikNiNgS .........oouiiiiiiii e (62,464) (6,523) 131,671 62,684
Hrein stada utan efnahagsreikNiNgS .........cooiiioiiiiiii e (3,334) (4,226) (45) (7,605)
VerdtryggingarjOfNUBUL .......c.coouiiiieiii ittt (65,798) (10,749) 131,626 55,079
Verdtryggingarjofnudur, ad tryggingarstarfsemi undanskilinni * ...........cccocoeeviiininnens (65,668) (13,386) 126,684 47,632

* Stada samsteedu samkvaemt reglugerd 233/2017 um varfeerniskrofur vegna fjarmalafyrirteekja
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Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisdhzetta er hzetta 4 tapi vegna 6hagstaedra hreyfinga & erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisdheetta samsteedunnar stafar fyrst og
fremst af misveegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Bankinn hefur midleegt eftirlit med hreinum stédum i hverri mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

2021

Fjareignir

Handbeert fé og innsteedur hja Si .............
Lan til lanastofnana
Lan til vidskiptavina
Fjarmalagerningar ...........cccocceevveiinnnnnn.

Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Si ..................
Innlan fra vidskiptavinum ..............cccoceene
Fjarskuldir & gangvirdi ..........ccccceeceernnnnn.
Adrar fjarskuldir
Lantaka ...............
Vikjandi lantaka
Skuldir og €igid fé ......ccoooveeiiiiiiiie

Hrein stada innan efnahagsreiknings ........
Hrein stada utan efnahagsreiknings .........
Hrein stada .......cccoccevviiiiiiiiiii,

Adrar eignir en fjareignir

Fjarfestingareignir ..........ccccceeeeviiiiienennnns
Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum .............
Oefnislegar @ignir ..........ccoceeveveerevesinnns
SKateIGNIr ...veeeeeeiiiiieeeeeiiiicee e
Eignir og aflogd starfsemi til sélu ...
ABIAr €IGNIT ..eeieeiiiiiiiee e
Adrar eignir en fjareignir ...

Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé

Skattskuldir .........cccoovviniiiieiieee
Skuldir félaga i aflagdri starfsemi .............
Adrar skuldir en fjarskuldir .......................
Eigio f& .o
Hlutdeild minnihluta
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigio fé .
Gjaldeyrisahaetta samkveemt
stjornendauppgjori* .......ccceeevveeninnene

EUR USD GBP DKK NOK Annad Samtals
608 280 154 75 34 216 69,057
8,145 7,499 6,820 3,647 1,313 2,325 30,272
99,748 39,007 768 10,820 1,629 3,881 936,237
53,847 18,657 216 9 19,553 35 225,657
280 93 1 8 2 400 12,720
162,628 65,536 7,959 14,559 22,531 6,857 1,273,943
81 845 9 49 - 34 5,000
26,542 37,278 2,559 10,529 3,030 2,222 655,476
991 86 135 97 89 16 5,877
359 2,755 157 604 36 215 8,685
172,815 - - - 18,619 2,159 356,637
752 13,224 - - 4,461 10,406 35,088
201,540 54,188 2,860 11,279 26,235 15,052 1,066,763
(38,912) 11,348 5,099 3,280 (3,704) (8,195)
40,030 (15,587) (6,577) (1,889) 3,703 7,904
1,118 (4,239) (1,478) 1,391 Q) (291)
- - - - - - 6,560
- - - - - - 668
- - - - - - 9,463
- - - - - - 2
78 25 1,903 3 1 62 16,047
124 35 78 - 26 3 7,181
202 60 1,981 3 27 65 39,921
- - - - - - 7,102
129 50 174 304 77 65 16,935
81 30 - 3 - (24) 28,466
- - - - - - 193,925
- - - - - - 673
210 80 174 307 77 51 247,101
1,110 (4,259) 329 1,087 (51) (277)

* Hrein stada gjaldeyrisdheettu er sett fram i samreaemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er
talin betri leid til ad leggja mat & misveegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisdhaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vié
stjérnun & misveegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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2020

Fjareignir ISK EUR uUsD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Si ............. 40,996 407 270 153 77 40 193 42,136
Lan til lanastofnana .........cccceeevvenieiiiens 6,453 9,785 4,631 1,158 756 2,397 3,055 28,235
Lan til vidskiptavina 665,640 105,764 34,653 6,257 4,189 833 5,605 822,941
Fjarmalagerningar .. .. 154,745 27,274 38,139 24 4 6,917 148 227,251
ABrar fAreignir ........cocveveericnineeeee 7,458 208 3,460 1 - 22 (1,482) 9,667
FJAreignir ..o 875,292 143,438 81,153 7,593 5,026 10,209 7,519 1,130,230
Fjarskuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Si .................. 7,433 3,235 2,348 14 - - 1 13,031
Innl&n fra vidskiptavinum ..............ccccoeeee. 494,606 32,505 29,069 1,992 2,895 4,556 2,801 568,424
Fjarskuldir & gangvirdi .........cccccceeeeernnnnn. 4,925 95 171 44 - 4 1 5,240
Adrar fjarskuldir 4,444 857 2,103 150 275 53 128 8,010
LANtaka .....oeeviiieiiieee e 153,764 124,032 - - - 18,813 2,338 298,947
Vikjandi lantaka ..........ccccooeeviiiiiieninnn, 5,995 794 13,498 - - 4,508 11,265 36,060
Fjarskuldir og eigid fé ........ccccceevirrnnnnnn. 671,167 161,518 47,189 2,200 3,170 27,934 16,534 929,712
Hrein stada innan efnahagsreiknings 204,125 (18,080) 33,964 5,393 1,856 (17,725) (9,015)

Hrein stada utan efnahagsreiknings ......... (9,148) 22,434 (31,586) (5,184) (1,932) 17,739 7,677

HIQIN STABA e 194,977 4,354 2,378 209 (76) 14 (1,338)

Adrar eignir en fjareignir

Fjarfestingareignir 6,132 - - - - - - 6,132
Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum 891 - - - - - - 891
Oefnislegar @ignir ........c.cceovveveveeeverereenans 9,689 - - - - - - 9,689
Skatteignir 2 - - - - - - 2
Eignir og afl6gd starfsemi til s6lu ............. 13,709 955 132 920 947 10 138 16,811
ABrar €IgNir .....cocveeeriieeiiee e 7,228 121 20 71 - 26 1,485 8,951
Adrar eignir en fjareignir ............cccceee 37,651 1,076 152 991 - 36 1,623 42,476
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigid fé

Skattskuldir .........ooooveiiiiiiieeeeeees 4,262 - - - - - - 4,262
Skuldir félaga i aflagdri starfsemi ............. 13,184 268 66 467 1,765 224 209 16,183
Adrar skuldir en fjarskuldir ....................... 24,508 119 73 - 4 - - 24,704
Eigid fé ..o 197,672 . - - - — — 197,672
Hiutdeild minnihluta 173 - - - - - - 173
Adrar skuldir en fjarskuldir og eigidé fé . 239,799 387 139 467 1,769 224 209 242,994
Gjaldeyrisdheetta samkvaemt

stjornendauppgjori* .......cccceevvveeninnnne (7,171) 5,043 2,391 733 (1,845) (174) 76

** Hrein stada gjaldeyrisaheettu er sett fram i samraemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi par sem pad er
talin betri leid til ad leggja mat & misvaegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisdheaettu sem stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vié
stjérnun & misveegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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Neemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stddur i, i arslok. Reiknud eru at ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, & rekstrartekjur samstaedunnar (sem stafa af
gangvirdisbreytingum & eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru h&dar gengi gjaldmidla). Neikveed fjarhaed i toflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda & eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakveed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad. Samsvarandi leekkun i
hverri mynt hér ad nedan gagnvart kronu myndi leida til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengisleekkun islensku krénunnar).

2021 2020
Mynt -10% +10% -10% +10%
EUR ettt (111) 111 (504) 504
USD et e e e r e nr e aeas 426 (426) (239) 239
GBI e (33) 33 (73) 73
DK e ettt r e e e (109) 109 90 (90)
INOK ettt ettt e e e et nr e se e e e e an 5 (5) 17 (17)
AANNAD ...ttt nr e e aeas 28 (28) 8) 8

Hlutabréfadheetta

Hlutabréfadheetta er su dheetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki. Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i séluferli ma finna i
skyringu 30 og hlutabréfastddur ma finna i skyringu 23.

Neemni gagnvart hlutabréfadheettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga & hlutabréfum & arsreikning samsteedunnar. Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur til kynna
mogulegt tap i rekstri eda & eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakveed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad. Fjarfestingar i
hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med. Nidurstodur virdis i va (e. value-at-risk) Gtreikninga veltubokar koma fram i Ahgettuskyrslu bankans.

2021 2020
Hiutabréf -10% +10% -10% +10%
VEIUDOK = SKIAG ...t (266) 266 (391) 391
FJArfestingabOk - SKIAG ..........ooiiiiiiiie e (414) 414 (382) 382
FJArfestingabOk - OSKIAD .........c.ooiiiiiiiiii e (662) 662 (276) 276

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. baer afleidur sem um raedir eru gjaldeyris- og vaxtaskiptasamningar,
framvirkir gjaldeyrissamningar og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf, hlutabréf og hravérur. Heimiladar
undirliggjandi fijarmalaafurdir, stéduheimildir og tryggingareglur eru akvardadar i samreemi vid &haettuvilja samstaedunnar og eru undir
daglegu eftirliti hja Ahzettustyringu. Afleidur eru einnig notadar til ad draga Ur markadsaheettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. | skyringu
24 kemur fram nidurbrot & afleidustddum samstaedunnar eftir tegundum.
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44. Lausafjar- og fjarmdgnunaraheaetta

Lausafjarahaetta er skilgreind sem su aheetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfeer, lendi i erfidleikum med ad meaeta skuldbindingum
sinum pegar peer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med 6hdéflegum kostnadi. Lausafjardhzetta leidir af vangetu til pess ad
styra 6radgerdum feekkunum eda breytingum & fjarmognunarvalkostum.

Stor hluti af fjarmognun samsteedunnar felst i innlanum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjardheetta samsteedunnar stafar af
pvi ad binditimi Gtlana er lengri en binditimi innlana, en 73% innlana eru ébundin.

Lausafjaraheetta er einn af helstu aheettupattum samsteedunnar og er mikil &hersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fiarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber &byrgd a styringu lausafjar- og fjarmdgnunardhaettu innan aheettuvilja bankans sem akvoréud er af
stjorn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstddu bankans. Ahaettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og fjarmégnunarahaettu
bankans.

Stefna samsteedunnar er ad vidhalda lausafjarstédu og styra lausafjaraheettu til ad meeta skammtimaskuldbindingum og uppgjoéri timalega
vid venjulegar jafnt sem évenjulegar adsteedur. Samstaedan leitast vid ad vidhalda stodugri fiarmognun sem stydur vid vidskiptalikan og
lausafjarsnid samstaedunnar og tryggir & sama tima ad samstaedan getur stadid af sér timabil markadso6rda an ytri studnings og an pess ad
vera had 6tryggri markadsfjarmognun.

Timagreining & gjalddaga eigna og skulda

Timagreiningin byggir & samningsbundnu greidslufleedi. Upphaedirnar eru éndvirtar og innihalda framtidarvaxtagreidslur, en verdtryggdar
upphaedir innihalda ekki dsetladar verdbaetur vegna framtidarverdbdlgu. Heildarupphaed hvers lidar er pvi heerri en uppheaed vidkomandi
lidar & efnahagsreikningi samstaedunnar, par sem upphzedir & efnahagsreikningi eru annadhvort & kroéfuvirdi og innihalda pvi ekki
framtidarvaxtagreidslur, eda & gangvirdi par sem buid er ad navirda.

Samningsbundid greidslufleedi er ad ymsu leyti frabrugdid veentu greidslufleedi. Munurinn er mestur & innlanum skuldamegin og
skuldabréfum eignamegin. Alltaf er midad vid ad innlan séu tekin Gt af innlanseigendum vid fyrsta mégulega teekifeeri, pratt fyrir ad stor hluti
innlana séu talin stodug fjarmognun sem hafi mun lengri liftima en sem nemur samningsbundnum binditima. Einnig er alltaf midad vio
samningsbundid greidslufleedi skuldabréfa, pratt fyrir ad stér hluti af skuldabréfaeign bankans samanstandi af lausafjareignum sem teljast
audseljanlegar og/eda eru vedhaefar hja Sedlabanka islands og er pannig haegt ad umbreyta i reidufé med litlum fyrirvara.

Samningsbundid greidslufleedi eigna og skulda

2021 A Altad 3-12 Meira An Bokfeert
Fjareignir gjalddaga 3 man. man. 1-5é&r en5ar gjaldaga Samtals Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Si.. .. 25975 36,547 6,633 - - - 69,155 69,057
Lan til lanastofnana ..........cccccveeeiiiiinnnnn, 25,663 2,509 51 2,123 - - 30,346 30,272
Lan til vioskiptavina .........cccceeevviviveeeennnns 3,033 100,588 137,323 345,777 790,442 - 1,377,163 936,237
Fjarmalagerningar ...........ccccvvveeeniiinieeennn, 16,091 39,164 60,412 46,502 14,898 56,857 233,924 225,657
Afleidusamningar - eignaleggur ................... - 33,562 10,841 35,105 1,100 - 80,608 74,952
Afleidusamningar - skuldaleggur ................. - (32,614) (10,779) (31,674) (985) - (76,052) (72,047)
Adrir fjarmalagerningar ..........cccccoovvviivinnnnns 16,091 38,216 60,350 43,071 14,783 56,857 229,368 222,752
Adrar fjareignir .. . 679 6,720 3,734 1,588 - - 12,721 12,721
FJAreignir .....oooveeie e 71,441 185,528 208,153 395,990 805,340 56,857 1,723,309 1,273,944
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si .................. 3,230 1,811 - - - - 5,041 5,000
Innlan fra vidskiptavinum . .. 499,362 63,407 80,999 9,557 3,152 - 656,477 655,476
Fjarskuldir & gangVirdi ............ccceevevveennnen. - 3,943 537 2,644 4 - 7,128 5,877
Afleidur - eignaleggur ..........ccccoeveverveernnan. - (53,896) (3,855) (5,590) (519) - (63,860) (63,483)
Afleidur - skuldaleggur ...........ccceveerienieenen. - 57,839 4,392 8,234 523 - 70,988 69,360
Adrar flarskuldir ...........cooveviiiiii 74 6,010 725 1,033 843 - 8,685 8,685
LANTAKA ..ooeeiiiiieeeeeciiieee e - 13,996 40,498 258,049 73,001 - 385,544 356,637
Vikjandi lantaka ..........cccoooveeiiiieniiecnene - 1,192 946 42,763 1 - 44,902 35,088
Fjarskuldir .....cccooovveiiiieiieeeeee, 502,666 90,359 123,705 314,046 77,001 - 1,107,777 1,066,763
Hreinar fjareignir (skuldir) .......cccccceeee. (431,225) 95,169 84,448 81,944 728,339 56,857 615,532 207,181
Liadir utan efnahagsreiknings
ABYIGBIN c.oveeeeeeeeeeeeeeeeee e - 974 5,501 1,942 7,441 - 15,858 15,858
Onyttar yfirdrattarheimildir ........................ - 63,108 - - - - 63,108 63,108
LANSIOFOrd ..vvvveeeeiiieee e - 62,529 23,636 22,410 116 - 108,691 108,691
Lidir utan efnahagsreiknings ................ - 126,611 29,137 24,352 7,557 - 187,657 187,657
Hreint samningsb. greidslufleedi ........... (431,225) (31,442) 55,311 57,592 720,782 56,857 427,875 19,524
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2020 A Altad 3-12 Meira en An Bokfeert
Fjareignir gjalddaga 3 man. man. 1-5ar 5ar gjaldaga Samtals Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Si ............. 5,723 30,210 6,299 - - - 42,232 42,136
Lan til lanastofnana ..........ccccccevvvvvveeeeennnns 20,170 8,065 - - - - 28,235 28,235
Lan til vioskiptavina ...........cevverienieniens 4,643 109,363 106,656 307,086 600,174 - 1,127,922 822,941
Fjarmalagerningar .. 32,665 35,485 67,721 52,118 13,778 35,007 236,774 227,251
Afleidusamningar - eignaleggur ................... - 63,147 35,669 8,328 1,116 - 108,260 105,362
Afleidusamningar - skuldaleggur ................. - (61,599) (32,638) (4,628) (776) - (99,641) (98,078)
Adrir flarmalagerningar ..........ccccoevvviiiiinnnns 32,665 33,937 64,690 48,418 13,438 35,007 228,155 219,967
ABrar fareignir .......ccoceevverenieneenee 534 5,413 2,882 838 - - 9,667 9,667
FJAreignir .....oooveeie e 63,735 188,536 183,558 360,042 613,952 35,007 1,444,830 1,130,230
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og [S] ET 11,491 1,550 28 - - - 13,069 13,031
Innlan fra vidskiptavinum ............ccccceeeeee 414,052 58,226 84,196 9,321 3,221 - 569,016 568,424
Fjarskuldir & gangvirdi ............ccceevvvveennnnn. - 4,123 1,116 1,349 44 - 6,632 5,240
Afleidusamningar - eignaleggur ................... - (46,444) (5,067) (9,196) (413) - (61,120) (55,928)
Afleidusamningar - skuldaleggur . - 49,798 6,183 10,545 457 - 66,983 60,399
Skortstodur i skuldabréfum ...........c.ccccevenne - 40 - - - - 40 40
Skortstodur i hlutabréfum ...........cccccceienenn. - 63 - - - - 63 63
Skortstodur i skuldabréfum til
Ahaettuvarnar ... - 666 - - - - 666 666
Adrar fjarskuldir ..........ocoovviiiiiiienieeee 82 5,423 112 1,328 1,066 - 8,011 8,011
Lantaka .......coocvveiiiiiiic - 2,803 50,635 212,471 65,633 - 331,542 298,947
Vikjandi lantaka ... . - 1,178 943 19,762 25,586 - 47,469 36,060
Fjarskuldir .......coooveiiiieiieecece, 425,625 73,303 137,030 244,231 95,550 - 975,739 929,713
Hreinar fjareignir (skuldir) .........cccccoee. (361,890) 115,233 46,528 115,811 518,402 35,007 469,091 200,517
Lidir utan efnahagsreiknings
ABYIGBIN <. - 593 4,539 2,016 13,709 - 20,857 20,857
Onyttar yfirdrattarheimildir ........................ - 49,164 - - - - 49,164 49,164
LANSIOfOrd ..o - 51,231 8,910 3,914 - - 64,055 64,055
Lidir utan efnahagsreiknings ............... - 100,988 13,449 5,930 13,709 - 134,076 134,076
Hreint samningsb. greidslufleedi ........... (361,890) 14,245 33,079 109,881 504,693 35,007 335,015 66,441

Fjarmdgnunarhlutfall

Fjarmognunarhlutfall (e. net stable funding ratio, NSFR) maelir hlutfall tilteekrar stédugrar fjarmognunar (e. available stable funding, ASF) af
naudsynlegri stodugri fiarmdgnun (e. required stable funding, RSF) samkveemt reglum Sedlabanka islands nr. 1032/2014. Almennt er
naudsynleg stédug fjarmoégnun akvoéréud med pvi ad beita mismunandi vigtum a mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika peirra. Tilteek
stodug fjarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar bankans Gt frd endurgreidslutima og/eda stédugleika. NSFR
hlutfall fyrir allar myntir samtals skal vera ad lagmarki 100%.

Utreikningar & fjarmoégnunarhlutfallinu mida ekki vid samsteeduna heldur er eingéngu litid & bankann par sem ahrif détturfélaga eru

hverfandi.

Tiltaek StOOUQ FJAIMOGNUN ...tttk et et et e et e e bt e ekt e et bt e ne e e e saneeennnne s

Naudsynleg stédug fjiarmognun ...

FJArmOGNUNArhIULTAIL ...ttt e e e sttt e e e e sttt e e e e e e bbb e e e e e e anbbbbeeaessanbbbeeaeeeannsanees
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Il regluverkinu. LCR er reiknad samkveemt alagsprofi sem er
hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi neegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er LCR
hlutfallid milli lausafjareigna og veents Utflaedis naestu 30 daga vid alagsadsteedur.

beer eignir sem koma til greina sem laust f¢ samkveemt LCR vidmidum purfa ad vera dvedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, skrddar & skipulogdum verdbréfamarkadi og ekki Gtgefnar af samsteedunni eda skyldum adilum.

Bankinn hlytir reglum um lausafjarhlutféll nr. 266/2017. Reglurnar eru gefnar Gt af Sedlabanka islands og med peim eru teknar upp & islandi
lausafjarreglur Evrépusambandsins samkveemt varfeerniskréfum um fjarmalafyrirteeki (CRR). Bankinn parf ad vidhalda 100%
lausafjarpekjuhlutfalli hvort tveggja fyrir efnahagsreikning i heild sinni og fyrir efnahagsreikning i erlendum gjaldmidlum. Fyrir pann hluta
efnahagsreikningsins sem er i islenskum krénum parf lausafjarpekjuhlutfallid ad vera 30% &rié 2021, 40% &rid 2022 og 50% fra og med
2023.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR atreikningum samsteedunnar. Utreikningar & lausafjarhlutfallinu tekur mid af efnahagsreikningi
bankans og Valitor hf.

Erlendur

2021 ISK  gjaldeyrir Samtals
1. stigs vegnar lauSafJAreignir * ..........c.cociiiiiiiii e 96,563 83,777 180,340
2. stigs vegnar [aUSAfJArEIGNIT ...........oiiiiii e 16,406 - 16,406
Vegnar lausafjareignir . 112,969 83,777 196,746
INNTAN ot 107,698 34,682 142,380
LANEOKUL ..t h bbb bbb bbbt 433 55 488
Annagd Uutfleedi . 10,157 6,882 17,039
Vegid utfleedi 118,288 41,619 159,907
Innstaedur hja 68rum fJarmAalastofNUNUM ** ... e 2,287 25,246 27,533
P gL aT= T I LT 1= <o | 32,799 2,575 35,374
VEGIO INNTIGEOI ..t 35,086 27,821 62,907
Lausafjarpekjuhlutfall ** ... e 136% 607% 203%
2020

1. stigs vegnar lauSafJAreignir * ..........c.cociiioiiiie e 103,138 61,282 164,420
2. stigs vegnar laUSAfJArEIGNII ..........ooiiiiiii e e 10,515 - 10,515
AV CTe [ L o TO T U = L= T Lo L PP UPP R OTPPPRPPPORY 113,653 61,282 174,935
INNTAN o 99,885 27,592 127,477
LANEOKUT ..ot h bbb bbb 287 64 351
ANNAG ULFIBBOI ..t 10,427 11,678 22,105
VEGIO ULFIBROT ..ttt 110,599 39,334 149,933
Innstaedur hja 68rum fJarmAalastofNUNUM ** ... e 3,178 19,501 22,679
P gL aT= T T T 1= <o | 28,251 6,194 34,445
VEGIO INNTIGEOI ..t 31,429 25,695 57,124
LausafjarPekjURTULfall ** ... ... 144% 449% 188%

* 1. stigs lausafjareignir f& 100% vigt i LCR Utreikningum og samanstanda af sj6di og innsteedum samsteedunnar hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum
sem eru vedheef i vidskiptum vid Sedlabanka islands og erlendum rikisskuldabréfum. Samkveemt reglum nr. 266/2017 flokkast sértryggd skuldabréf sem 1. stigs
eignir og f& 93% vigt.

** |nnsteedur samstaedunnar hja 68rum bonkum teljast til innfleedishluta { LCR Gtreikningum.

** | CR er skilgreint sem LCR = Vegnar lausafjareignir / (vegnar Utgreidslur lausafjar - vegnar inngreidslur lausafjar) par sem fradrattur innfleedis skal ekki nema
meira en 75% af vegnu heildartfleedi lausafjar.
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Samsetning lausafjareigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & lausafjarstodu samsteedunnar.

2021 ISK USD EUR Annad Samtals
Sj6dur og innlan hja Sedlabanka (SIands ...........c.ccceeeeveeeeieeeeeeeeeeee e 67,690 280 608 479 69,057
Innstaedur hja 08rum BONKUM .....oiiiieiiee e 2,287 7,170 6,176 11,900 27,533
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vi ST .......cccceveveievieieeisee e 48,178 - - - 48,178
Erlend rikisSKUIdabIéf ..., - 14,272 49,016 19,117 82,405
Heildar [auSafjJAreignir .......coouiiiiiii e 118,155 21,722 55,800 31,496 227,173
2020

Sj6dur og innlan hja Sedlabanka ISIands ..........ccccoceeiiiiiiiiiieneieeen 40,996 270 407 463 42,136
Innstaedur hja 88rum BONKUM .....oiiiiiiiiiec e 3,179 4,467 7,765 7,268 22,679
Innlend skuldabréf vedhaef i ViSSKIiptum Vi ST ........ooovvviviriiiiiiceeias 74,637 - - - 74,637
Erlend rikisSKUIdabréf ..., 33,817 20,364 5,956 60,137

118,812 38,554 28,536 13,687 199,589

Heildar lausafjareignir

Innlanaflokkun

Samkveemt adferdafreedi vid Gtreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innlanagrunni samstaedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stodugleika og binditima, par sem ekki er gert rad fyrir Utflaedi innlana med
binditima sem neer yfir 30 daga. Innlan med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem stddug ef vidskiptavinur & i vidskiptasambandi vid
samstaeduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjodi innsteedueigenda og fiarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna stédug.
Hver innlanaflokkur faer veegi i samreemi vid veent Gtfleedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot & innlanagrunni samsteedunnar samkvaemt ofangreindri innlanaflokkuni dsamt vegnu medaltali af
Utflaedisveegi samkveemt lausafjarreglum.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisvaegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin Samtals
2021 stédug Veegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
EINStakliNgar ........ooiiiiiiiiieieee e 89,425 11% 125,515 5% 91,170 306,110
Litil 0g medalStar fyrirtaeki ...........coevveerieereenieiieeie e 84,557 11% 18,210 5% 9,122 111,889
Fyrirteeki 73,261 40% 2,797 20% 16,213 92,271
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ............... 31,041 40% - - 786 31,827
LIfEYTISSJOBIN ..o . 42,334 100% - - 13,448 55,782
Innlend flarmalafyrirtaeki ............eeeeeiiiiiiiiiiiii s 45,662 100% - - 15,641 61,303
Erlend fjarmalafyrirtaeki ..........ccooviiiiiiiiiiii e, 1,294 100% - - - 1,294
SAMLAIS .o 367,574 146,522 146,380 660,476
2020
EiNStakIiNGar .....ccvvviiiiieiiie e 89,950 11% 123,897 5% 73,321 287,168
Litil og medalstor fyrirteeki ..........cceevieeiiieeiieeeee e 52,527 11% 16,180 5% 5,572 74,279
Fyrirteeki . 64,445 40% 3,854 20% 8,646 76,945
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki ............... 43,379 40% - - 12,932 56,311
[ (2 TS o T 1| RPN 38,042 100% - - 14,325 52,367
Innlend fJArMAIAfYrirtaeki ..........ccveiiieeeiiieeeece e 22,391 100% - - 9,907 32,298
Erlend farmalafyrirtaeki ..........cocovevveiiiiieieee e 2,087 100% - - - 2,087
Samtals 312,821 143,931 124,703 581,455

* Innl&n sem eru bundin lengur en 30 daga.
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Eiginfjarhlutfall

bad er stefna samsteedunnar ad skipuleggja og byggja upp eiginfjargrunn & hagkveeman hétt & naestu &rum og vidhalda honum haefilega
yfir eiginfjarkrofum, ad medtoldum eiginfjaraukum og vidbétarkréfu samkveemt Stod 2.

Eiginfiarhlutfoll samsteedunnar eru reiknud samkveemt logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um
varfeerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja dsamt sidari breytingum. Tilskipun og reglugerd Evrépusambandsins um eiginfjarkrofur
hafa verid innleiddar & islandi og breytingar & peim, svokalladar CRD V / CRR Il reglur, voru innleiddar 28. juni 2021. Helstu ahrifin af
pessum reglum voru vegna utvikkunar & eiginfijarafsleetti vegna utlanastddu litilla og medalstérra fyrirtaekja sem leiddi til leekkunar a
aheettugrunni um 14 ma. kr. Samstaedan beitir stadaladferd i eiginfjaritreikningum fyrir Gtlanadheettu, pad med talid métadiladheettu vegna
afleidna, adlogun & utlanavirdi afleidna, markadséhaettu og rekstrardheettu.

Stada samsteedu samkvaemt CRR er reikningsskilaleg samsteeda Arion banka &n doétturfélaga i vatryggingarstarfsemi, sér i lagi Vardar.

Valitor hf. er flokkad sem détturfélag til solu i pessum samsteedureikningsskilum. Til upplysingar, pa myndi sala félagsins fyrir 100 milljonir
USD i samraemi vid samkomulag um soélu félagsins til Rapyd sem kynnt hefur verid leida til pess ad eiginfjarhlutfallid myndi haekka ar
23,8% i 25,0%. betta mat byggist & pvi ad heimild fengist til ad fella nidur framlag Valitors til dhsettugrunns vegna rekstraraheettu i
samraemi vid grein 317(4) i CRR.

Eiginfjargrunnur 2021 2020
L To o I8 L= USROS 194,598 197,845
Hiutdeild minnihluta sem telur ekki til aimenns eigin fjar pattar 1 ... . (673) (173)
Almennt eigio fé pattar 1 (CETL) fyrir fradratt samkvaemt varfeernisreglum .........ccccovvieeiiieeiiie e 193,925 197,672
(@=L 0TS [=0 T =11 1L O (8,435)  (13,092)
(1T 1 1 0] = <To T V7= Vg o1 PP PPTTTOPPRP (197) (2,282)
Varfaernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar & gangVirdi .........ccceivveeriueeeeiiieesiieesieeesieeessinee s (240) (238)
Fyrirsjaanlegar ardgreidsIur 0g ENAUIKAUD * .........ciuiioiiieeiiie et e et e et e et e e s tae e s stae e e stbeeessaeeessseeesssaeensseeensseeeas (26,773) (17,990)
Umbreytingarfyrirkomulag vegna innleidingar IFRS 9 .......coiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e s abaeee e e e enaes 920 1,890
Almennt eigid f& PALTAr 1 (CETL) ...ooiiiiiiiiie ittt st e e e e e e e eee 159,200 165,960
Hiutdeild minnihluta sem telja ma til @IgINfJArPALIAr 1 ..........ccoiiiiiiie e 133 173
ViOhOtar €igid fE PALLAI L .........oiiiiieeiieeee ettt ettt e et e e re e 13,225 13,498
[ Lo T E= T o F= 14 U G PPV TP O PO PRPR PSRN 172,558 179,631
[ To e I8 (< o= Vi - TSP 21,863 22,562
Eign i eigin fé péttar 2, atgefnu af fjarmalafyrirtaeki (verul. fJArf.) ... (1,056) (1,007)
[T L a N =T oI L8 U OO PP PPPT PP 20,807 21,555
EIQINFJArGrUNNUE @I1S ..ot b e s e e s en e b e nreenree s 193,365 201,186
Aheettugrunnur (REA)

UHANAANEELLA JAMN ....cv.eveeesiee ettt 623,395 570,554
Utlanaahaetta, verdbréf og annagd .... . 69,553 60,813
[/ o) r= Yo ]| E-F=T b= <] i - NPT 7,761 3,462
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSIMISVERGIS .......ceiiiiuuuiiieeiiiiitiee e e ettt e e e e sttt e e e e s s bb et e e s s abbb e e e e e asnabeeeeesasabeeeeesannerees 4,691 8,569
[ =T = T 1o 1 g ] = W= T[T T RPN 8,958 13,063
ABIOGUN & ULIANAVIIGT AFIEIONE ... .vveiie it e et e bt e e e e ettt e e s e e bbb et e e e s saabbeeeeeenbbbeeeessnnebaes 2,379 842
R ]S (= 1= 1 T <] 1 - NPT 96,085 88,462
F Y == 0 Te LU a1 T GO 812,822 745,765

Eiginfjarhlutfoll

Hiutfall almenns eiginfjarpattar 1 19.6% 22.3%
HIUFAIl @IGINTATPALLAT L ...ttt ettt e et e ke e ekt e et e et e e et e e enn e e e nnne s 21.2% 24.1%
EIGINTATNIULTAIL ...ttt a et a et e st e e et e et e et e e et e et e st e e n it e e 23.8% 27.0%

* pann 31. desember 2021 var fyrirsjdanleg ardgreidsla og endurkaup samtalan af &eetladri Gtgreidslu ards upp & 22,5 ma. kr. og afgangi af sampykktum
endurkaupum eigin bréfa upp & 4,3 ma. kr. sem heimild fékkst fyrir hja FME pann 7. oktéber 2021. Fjarhaed ardgreidslunnar er umfram markmid um Gtgreidslu 50%
af endurskodudum hagnadi sem er ad finna i ardgreidslustefnu bankans og felur i sér skref i att ad markmidi bankans um eiginfjarhlutfall. Pann 31. desember 2020
var fyrirsjaanleg ardgreidsla og endurkaup samtalan af fyrirhugadri ardgreidslu ad fjarheed 3 milljardar kréna, sem er i samraemi vid tilmaeli Fjarmalaeftirlitsnefndar
Sedlabanka islands, og agetludum endurkaupum eigin bréfa ad fjarheed 15 milljardar kréna, sem Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad.
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bann 23. desember 2020 var 7.mgr. 1.gr. i reglugerd ESB 2020/873 innleidd i islenskan rétt. Med pessu var umbreytingarfyrirkomulagi
vegna innleidingar IFRS 9 breytt pannig ad ahrif & eigid fé af vidbdinni haekkun & nidurfeerslusjodi vegna éhrifa heimsfaraldurs Covid-19 i
samraemi vid IFRS 9 taka gildi yfir lengri tima. Fjarmalafyrirtaeki sem pad kjésa geta arid 2021 beett vid sem nemur 100% af CET1 ahrifum
af haekkun & nidurfeerslusjodi IFRS 9 fr4 1. jantar 2020 vegna lana sem eru ekki i alvarlegum vanskilum. Umbreytingarfyrirkomulagi®
haekkar eiginfjarhlutfallid um 0.1 présentustig.

Eiginfjarhlutfoll méourfélags 2021 2020
Hiutfall almenns EigINFJAIDAIAr L ........cooiiiiiiee et e e e et e et e e e s st e e e st e e snteeesnteeesnseeeenneeennneaens 20.2% 22.8%
[ LU= =T 1) = T o L - T OSSPSR 21.9% 24.6%
EIGINTATNIULTAIL .......eeeeieeie ettt e e st e e e s e e e ettt e e ssbeeessbeeesateeeanteeeessaeeensseeesseeeanseeesntaeennteeeans 24.4% 27.5%

i eftirfarandi toflu er synd vidbétareiginfjarkrafa vegna eiginfjarauka sem tilgreind er i logum um fjarmalafyrirteeki og sampykkt af
Fjarmalaeftirlitinu ad undangengnum tilmeelum fra Fjarmalastdodugleikarddi. Fjarmalastddugleikardad hefur tilkynnt ad sveiflujofnunarauki
muni haekka i 2% fra og med 29. september 2022.

Krafa vegna eiginfjarauka, % af dhaettugrunni

VEIMOAUNAIAUKI ...ttt e a e e a e oo a et et ek et e ket e1h bt e e e e et ettt e2a bt e e e e ket e ek bt e e bs e e et e e nab e e e naneeennneeennnee 2.5%
Eiginfjarauki vegna KerfiSIegs MIKIIVEEGIS .......ccuuiiiiiiiiite ittt e e e st e e st e e e sseeessseeeasbeeessteeeantaeessaeeessaeeensseeenns 2.0%
Kerfisdhaettuauki * . 3.0%
YV =T (V] 1 10T F= L= U0 | PPT P PPPPPPRN -
Saman|dgd Krafa vegna @igiNTJATAUKA ...........cuiiiiie ettt e s e e e e et e e et e e st e et e et e e e ena e e et e e e nnaaeenrraeenraaaean 7.5%

Bankinn metur eiginfjarpdrf samkveemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er ferli
sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnsegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og meela heildardhaettu bankans.
Matsferlid midar ad pvi ad greina og meela dheettu samstaedunnar Gt fra 6llum ahaettutegundum og tryggja ad samsteedan radi yfir eigin fé i
samraemi vid undirliggjandi aheettu. Fjarmalaetftirlitid hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samsteedunnar a
eiginfjarporf og akvardar eiginfjarkrofur fyrir samsteeduna i heild. Samsteedan skal uppfylla eiginfiarkréfu sem &kvordud er af
Fjarmalaetftirlitinu i kjolfar kénnunar- og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfjargrunnur samstaedunnar

er heerri en krafa Fjarmalaeftirlitsins.

Vidbotareiginfjarkrafa bankans undir Stod 2R, sem er nidurstada innramatsferils bankans og kdnnunar- og matsferils Fjarmalaeftirlitsins, ma
uppfylla med 56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25% eigin fé pattar 2.

Eiginfjarkrafa, % af ahaettugrunni CET1 Tier 1 Total
Eiginfjarkrafa SAMKVEEMIE STOO L .....coeiiiiiiiiiie ittt e e e ettt e e s s b e e e e e enbbe e e e e s e nnbrnes 4.5% 6.0% 8.0%
Eiginfjarkrafa samkvaemt StO0 2R * ........oiiiiiiiiiiiie e 1.8% 2.4% 3.2%
Samanlogd krafa vegna eiginfJAraukar ...........c..eeiiiiiiiiiiiii e 7.3% 7.3% 7.3%
Heildareiginfjarkrafa 13.6% 15.7% 18.5%
Tilteekur @IgINfJANGIUNNU ........c.oiiii et s 19.6% 21.2% 23.8%

* Virkur sveiflujofnunarauki fyrir banka er vegid medaltal eiginfjarauka i gildi i peim I16ndum sem &heettuskuldbindingar bankans na til, par sem vigtirnar eru
akvardadar Ut fra hlutfallslegu framlagi tilsvarandi &heettuskuldbindinga i &heettugrunni bankans vegna Gtlanadheettu. Kerfisdheettuaukanum er einungis beitt &
innlendar &heettuskuldbindingar og virkur auki er akvardadur Ur frd somu vogunaradferd.

** Nidurstada konnunar- og matsferlis midad vid fjarhagsupplysingar bankans 31. desember 2020. Vidboétareiginfijarkrafa samkveemt Stod 2 er 3,2% af
ahaettugrunni sem byggir & samsteedu samkveemt eiginfjarreglum, sem undanskilur détturfélog i vatryggingastarfsemi.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid er annar og einfaldari meelikvardi & eiginfjarstédu samanborid vid hin &hzettunsemu eiginfjarhlutfoll. Vogunarhlutfallid er
reiknad ut frA samsteedu samkveemt CRR og tekur ekki tillit til détturfélaga i vatryggingastarfsemi. Lagmarksvogunarhlutfall er 3%
samkvaemt I[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

2021 2020
Lidir innan efN@anagSreIKNINGS ... ..coiiiiiiiiie ettt e e et e e st esn e e sn bt e e st e e enteeeenneeeenneeeennees 1,256,916 1,114,450
PN 1= o T STV oo - U PSSP 4,796 9,124
Skiptasamningar med verdbréf 720 512
Lidir utan efnahagsreiknings ..... . 102,016 65,425
Heildaréheettuskuldbindingar 1,364,448 1,189,511
[ Lo [T =T o= £ UL TP T TR PRPT 172,558 179,631
VOGUNAINIULTAIL ..o 12.6% 15.1%
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Gijaldpol, Solvency I 2021 2020
Eignir umfram sKUldir SKV. SOIVENCY 11 ......eiiiiiiiiiiii ettt ettt sba e 9,090 7,397
RV 41T Uy Lo [ = o ST OPTPTUPRTRRNY 1,069 1,000
ABEHIUBD ArOGIEIGSIA .......veveevivieieteeeeeeet ettt ettt et ettt et e et et et et et e s e e et et e ae et et ese s et et et et et e ss et et ese et et ese st et esene et et ere et etere e etns - (800)
(= 1o 1« Yo Y I PSSR 10,159 7,597
(€=l oo ] o = PSSR PP TP 6,775 5,105
(= Lo oo K 4111 1= 1| OSSP OUPPUPRN 149.9% 148.8%

Gjaldpolskrafa détturfélagsins Vardar er reiknad samkvaemt [6gum um vatryggingastarfsemi.

46. Rekstrarahaetta

Rekstrardheetta er haettan & beinu eda ébeinu tapi, eda skada & ordspori samsteedunnar vegna ofullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa & imynd og rekstur samsteedunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd 4 stjérnun eigin rekstrarahaettu. Ahaettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi adferda til
greininga, meelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrarahzettu samstaedunnar.

Samstaedan beitir stadaladferd vid Gtreikning eiginfjarkréfu vegna rekstrardheettu.

47. Sjalfbeernidheetta

Sjalfbeerniaheetta er skilgreind sem su &heetta ad tiltekin starfsemi eda hattsemi stefni eignum eda ordspori bankans i voda eda gangi a rétt
komandi kynsléda eda samfélags hépa. Asteedur fyrir pessu geta verid neikveed ahrif & umhverfid, audlindir jardar, arfleifd ségunnar eda
pjoofélagsadsteedur. Sjalfbeerninefnd bankans ber &dbyrgd & pvi ad meta hversu vel bankinn stendur sig i ad uppfylla skuldbindingar sinar
og stefnu vardandi umhverfispeetti, félagslega peetti og stjérnarheetti (UFS). Einnig ber nefndin abyrgd & ad adlaga stefnu og aheettuvilja
bankans ad pessum skuldbindingum.

Graenn fjarmoégnunarrammi

Arid 2021 gaf bankinn Gt graenan fjarmégnunarramma. Innan pessa ramma getur bankinn gefid Gt graena skuldagerninga, p.m.t. sértryggd
skuldabréf, skuldabréf, lan, vidskiptabréf, endurkaupasamninga og innlan. Notkun & pvi fjarmagni sem feest med pessum skuldagerningum
er takmorkud vid fjarmdgnun heefra eigna sem skilgreindar eru i rammanum. Heefar eignir skiptar i nokkra flokka sem eru skilgreindir med
tilteknum skilyrdum auk pess sem akvednar eignir eru sérstaklega undanskildar. Ramminn Utlistar jafnframt pa ferla sem notadir eru til ad
bera kennsl & haefar eignir, hvernig upplysingagjof vardandi notkun rammans er hattad og hvernig ytra eftirlit fer fram. Adur en greeni
ffarmoégnunarramminn var gefinn Gt studdist bankinn vié umgjérd um green innlan en han hefur nd verid sameinud rammanum.

Greaenir skuldagerningar 2021
INNTAN ettt ———————————————————————————ttttatatataaaaaaaaaaaaaaas 8,209
(1= T (0 (U RS 47,148
(X0 q = ST NV o] R 55,357

Flokkaskipting graenna eigna sem metnar hafa verid haefar

Sjalfbaerar fiSKVEIGAr 0Q FISKEIAI ... .....ueiiieie et e ettt e e e ettt e e e s st b e et e e e s abte e e e e e e saseeeeesasbbbeeaeesanstbneeaeannes 42,245
(= =TT o] U1 ¢= Y TSN 2,255
(1=t aE Tl )Y o [o g Lo o O P TP PP PPPTOPPPPRUPRPN 55,881
Mengunarvarnir, mengunarstyring og medhondlun affallsvatns .. 5,591
(2T 0Y LA = =10 Y41 €< T 105,972
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Helstu reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar fyrir
arid 2019, nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda breytingar & naverandi st6dlum sem téku gildi 1. jantar 2020 og stadfestir hafa verid
af Evrépusambandinu og breytingar sem gerdar hafa verié & légum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirteeki og reglum um reikningsskil
lanastofnana.

47. Rekstrarhaefi

Stjérnendur bankans hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarheefi hans og eru peirrar skodunar ad bankinn hafi pad sem til parf til
aframhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar &haettu sem ad bankanum snyr en henni er nanar lyst i skyringum um
aheettustyringu. Reikningsskilin byggja a peirri forsendu aé ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarhaefi.

48. Grundvollur samstaedunnar

Dotturfélog

Doétturfélég eru I6gadilar sem lata yfirrddum samsteedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra peim degi
sem yfirrdd fast og til pess dags sem yfirradum Iykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir somu timabil og médurfélagsins og
sambaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirteeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup & fyrirtaekjum i samsteedunni & kaupdegi, p.e. pegar yfirrdd feerast til samsteedunnar. Samstaedan fer med
yfirrdd einungis ef samsteedan:

— fer meo yfirrdd yfir félaginu (p.e. niverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif & starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika & ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif & afkomu pess.

Yfirleitt er litid svo & ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrdda. Til studnings peirri alyktun, og pegar samsteedan fer ekki med meirihluta
atkveeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samsteedan tillit til stadreynda og mélavaxta allra videigandi vid mat & pvi hvort han fari
med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkveedi i viokomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra samninga og (iii)
atkvaedaréttar samsteedu og mogulegs atkveedaréttar. Samstaedan sannreynir hvort han fari med yfirrdd yfir félagi ef breytingar verda &
einum eda fleiri pessara patta.

Samsteedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbaettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti adur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

bPegar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufaerdur i rekstri & kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjornunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er s& hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstaedunnar, beint eda 6beint. Hlutdeild minnihluta er
synd sérstaklega i rekstrarreikningi og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum samstaedunnar.

Samsteedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort
— &gangvirdi eda
— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru & gangvirdi.

Breyting & eignarhlut samstaedunnar i dotturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er faerd sem eiginfjarhreyfing.
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48. Grundvollur samstaedunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirradum lykur, haettir samstaedan ad taka tillit til eigna og skulda détturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og annarra
pétta eiginfjar sem tengjast détturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrada er pad faert gegnum rekstur.

Vioskipti milli félaga innan samsteedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samsteedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samsteedunnar eru
felld Gt vio gerd samsteedureikningsskilanna. betta & einnig vid détturfélog sem flokkud eru sem aflogd starfsemi til solu.

Sj6dastyring

Samsteedan stjérnar og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fijarfesta. Reikningsskil pessara sjoda eru
ekki innifalin i samstaedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirradum samsteedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsjodi med i samsteedureikningsskil, fer samstaedan yfir allar stadreyndir mals til ad akvarda
hvort samstaedan, sem sjédstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjérnar og tekur sj6dinn med
i samsteedureikningsskilum sinum, pegar samsteedan gegnir hlutverki sj6dsstjora og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis, faer tekjur af
verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sj6dsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er skilgreind sem umbodsadili
i 6llum sinum tilvikum.

49. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félég sem samsteedan hefur veruleg ahrif &, p.e. vald til ad taka patt i akvordunum um fjarhag og rekstrarstefnu
peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrdd yfir slikum akvéréunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar samsteedan reedur yfir
20% eda meiru af atkveedamagni, par & medal mogulegum atkvaedisrétti, nema heegt sé ad syna fram & pad med dyggjandi heetti ad pad
sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarféldogum eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi. Bokfeert verd fjarfestinga i hlutdeildarfélogum
felur i sér 6efnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir peettir sem tekid er tillit til vid akvéréun & verulegum ahrifum eru sambeerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat & yfirrddum yfir
détturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samsteedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess dags
sem verulegum ahrifum lykur. Pegar hlutdeild samsteedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bdkfeert verd
samstaedunnar feert nidur i ndll og feerslu frekara taps er heett nema ad pvi marki sem samstaedan hefur stofnad til lagalegra eda eetladra
skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hdnd hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar samsteedan aftur ad
feera hlutdeild sina i peim hagnadi en p6 adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi sem ekki var faerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og boékfeerir samsteedan eftirsteeda fjarfestingu & gangvirdi.
Mogulegur mismunur & bokfeerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg &hrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum eignarhlut
og rekstrarahrif af sélu eru feerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjarfestinga i hlutdeildarfélogum

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfeerslu fjarfestinga i hlutdeildarfélégum, metur samstaedan hvort naudsynlegt sé ad feera
virdisryrnun a fjarfestingunum. Samsteedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i hlutdeildarfélagi hafi
ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samstaedan virdisryrnunarproéf a fjarfestingunni med pvi ad bera saman boékfaert
virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem hzerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid vidskiptin..
Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélégum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig, nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag
skapar ekki sjodstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 6orum fjarfestingum samsteedunnar. Bokfeert virdi umfram endurheimtanlegt virdi
er gjaldfeert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfeerd i gegnum rekstur ef &steedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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50. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil détturfélaga innan samsteedunnar eru feerd i starfreekslugjaldmidli viskomandi félags.

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfreekslugjaldmidil viokomandi félags i samstedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess dags.
Gengismunur sem verdur til vegna uppgjérs eda umreiknings & peningalegum lidum er feerdur i rekstrarreikning. Eignir adrar en
peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar & kostnadarverdi.

51. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem nuvirdir aeetlad
framtidarsjodstreymi & vaentanlegum gildistima fjarméalagerningsins (eda & styttra timabili ef vid &) ad hreinu bokfeerdu virdi fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru akvardadir vid upphaflega skraningu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki endurskodadir
sidar.

Vid Utreikning & virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra péknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja ma beint til kaupa, Utgafu eda radstoéfunar fjareignar eda
fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i rekstrarreikning eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
— vextir af fjareignum og fjarskuldum sem eru feerdar a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.

52. b6knanatekjur og péknanagjéld

Samsteedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirtaekjasvidi, vidskiptabankastarfsemi,
markadsvidskiptum, fyrirtaekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjonustu. béknanir sem fengnar eru fyrir pjénustu sem er veitt yfir
tiltekinn tima eru feerdar eftir pvi sem pjénustan er veitt. Péknanir vegna vidskiptafeersina eru feerdar pegar pjéonustunni er lokid. Péknanir
sem eru arangurstengdar eru feerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

béknanatekjur og péknanagjold sem eru hluti virkra vaxta fjareigna og fjarskulda eru tekin med i Gtreikningi & virkum voxtum.

53. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1. vidskiptadagur
an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og 6innleystum gangvirdisbreytingum
ad fratdldum voxtum (sem faerast undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem feerist undir hreinan
gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

i) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors & peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna breytinga fr& upphaflega skrddu gengi &
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og feerdar
eru & gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim feerist einnig i rekstrarreikning.

54. Hreinar tekjur af tryggingum

Tekjufaerd idgjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til & rekstrararinu ad viébeaettum yfirfeerdum idgjoldum fra fyrra ari, en ad
fradregnum i6gjoldum neesta ars, sem faerast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld er hluti af vatryggingaskuld i efnahagsreikningi.

Gjaldfeerd tjon i rekstrarreikningi eru tjon arsins asamt heekkun eda leekkun vegna tjéna fyrri ara. Tjonaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhaed tilkynntra 6uppgerdra tjona, auk tryggingafraedilegrar azetlunar fyrir ordnum en étilkynntum tjénum.
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55. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verié reiknadur og
feerdur i samsteedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er &zetladur tekjuskattur vegna afkomu &rsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt &
reikningsskiladegi og leidréttingar & skatti fyrri timabila, ef um paer er ad reeda. Skattalegur hagnadur getur verid annar en afkoma fyrir
skatta i rekstrarreikningi par sem undanskilin geta verid tekjur eda gjold sem eru fradrattarbser & 68rum timabilum og tekjur og gjold geta
verid undanskilin par sem tekjurnar eru ekki skattskyldar eda gjéldin eru ekki fradrattarbeer.

Tekjuskatt til greidslu og frestudan skatt skal feera yfir eigid fé ef viokomandi lidur sem myndar skattstofninn er feerdur yfir eigid fé en ekki
yfir rekstur.

Frestadur skattur er faerdur vegna timabundins mismunar & bokfeerdu virdi efnahagslida og feerdum gengismuni samkveemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sniast vid, og er studst
vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta & tiltekinn skattadila hja somu skattyfirvoldum, eda fleiri en einn skattadila sem eru
samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd ef liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta megi & méti eigninni. Reiknud skatteign er laekkud
ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hun nytist. Frestud tekjuskattseign er yfirfarin & reikningsskiladegi og er hun leekkud aé pvi marki
sem talid er dliklegt ad muni nytast & méti afkomu. Slikar frestadar skatteignir og skattskuldir eru ekki feerdar ef timabundinn munur er
tilkominn vegna upphaflegrar skraningar (ad samruna undanskildum) eignarinnar og skuldarinnar i hreyfingum sem hvorki hafa ahrif &
skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. bar ad auki er skattskuld ekki faerd ef timabundinn mismunur er tilkominn vegna
upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

56. Fjareignir og fjarskuldir

Skraning og upphaflegt mat

Samstaedan metur fjareignir og fjarskuldir vid upphaflega skraningu & pvi gangvirdi sem greitt er. Kaup og sala fjareigna eru skréd a
vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og fijarskuldir eru skradar a
vidskiptadeginum sem samsteedan verdur hluti af samningsbundnum greidslum fjareignarinnar eda skuldarinnar.

Fjareignir og fjarskuldir eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu. Fyrir fjareignir og fjarskuldir sem eru ekki faerdar & gangvirdi i
gegnum rekstrareikning baetist vid vidskiptakostnadur sem tengjast kaupum eda sélu med beinum heetti.
Afskraning

Fjareignir eru afskradar pegar réttur til sj6dstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstaedan hefur framselt nanast
alla &haettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar eru uppfylitar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Skuldagerningur
Skuldagerningar, par med talin 1an og markadsskuldabréf, eru flokkadir i einn af eftirfarandi matsflokkum:

— eignir feerdar a afskrifudu kostnadarverdi
— eignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (GGR) eda
— eignir feerdar a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu (GGAHA)

Skuldagerningur er eingdngu faerdur & kostnadarverdi uppfylli hann bezedi efirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldié innan vidskiptamddels sem hefur pad ad markmidi ad safna endurgreidslum samningsbundins sjédsflaedis; og
— endurgreidslur samningsbundins sj6dsfleedis eru eingdngu endurgreidsla hofudstéls og vaxta (e. Solely payments of principal and
intereset; hér eftir SPPI).

Skuldagerningur er eingdngu feerdur a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir beedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki
tilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

— skuldagerning er haldid innan vidskiptamodels sem hefur pad ad markmidi ad safna baedi endurgreidslum samningsbundins sj6dsflaedis
og selja fjareignir og
— endurgreidslur samningsbundins sj6dsfleedis eru SPPI.

Allir adrir skuldagerningar eru faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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Mat & vidskiptalikani

Vié mat & vidskiptalikani parf ad akvarda hvort fjareignir eru keyptar til ad safna endurgreidslu héfudstéls og vaxta, selja eignir eda hvoru
tveggja. Samsteedan metur vidskiptalikan at fra flokkum eigna og peirra vidskiptamarkmida sem peirra er aflad i. Vid mat a vidskiptalikani
horfir samsteedan til eftirfarandi patta:

- hvernig arangur eigna i safni er metinn og hvernig upplysingagjofin er til yfirmanna og annarra lykiimanna innan starfssvida

- peer dheettur sem hafa ahrif & ardsemi eignanna sem flokkadar eru innan vidskiptalikans og hvernig peim &haettum er styrt,

- hvort eignir eru veltufjareignir, t.d. eignir sem samsteedan eignast naer eingdngu til ad selja eda kaupa & ny innan skamms tima, eda er
haldid sem hluta af safni sem er styrt til ad innleysa skammtimahagnad eda vegna skammtima stédutoku,

- hvernig péknun til stiornenda samstaedunnar er metin og

- tidni og umfang vidskipta med eignir & fyrri timabilum og framtidarveentinga um solu.

Mat & samningsbundnu sjodsfleedi

Mat & eigindum samningsbundins sjodsfleedis felur i sér yfirferd & greidsluhattum fjareignar og akvoérdunar um hvort pad sé i samreemi vié
hefdbundid lanasamband. Samningsbundid sjodsfleedi sem er i samraemi vié hefdbundié lanasamband er metid sem SPPI.

Vextir eru skilgreindir sem andlag til tryggingar fyrir timagildi fjarmuna, fiarmognunarkostnadar bankans og peirrar Gtlanadhaettu sem tengist
Gtistandandi héfudstol, auk annars kostnadar (svo sem lausafjaraheettu og rekstrarkostnadar), auk hagnadarhlutfalls. Verdtrygging lana i
samreemi vid visitdlu neysluverds (VN) er atalin falla undir skilgreiningu vaxta par sem vertryggingin tryggir endurgreidslu timagildis
ffarmuna af upphaflegri lanveitingu. Hofudstoll getur tekid breytingum & liftima eignar vegna endurgreidsina. Verdtrygging & hofudstol
safnast upp yfir liftima eignar.

Vio framkveemd pessa mats, tekur samsteedan til skodunar samningsbundna skilmala sem geetu breytt fijarheed eda timasetningu
samningsbundins sjodsfleedis, pannig ad samningsbundid sj6dsfleedi uppfyllir ekki lengur krofur til hefédbundins lanasambands. Ef
samstaedan greinir samningsbundna skilmala sem geta breytt samningsbundnu sjédsflaedi eignar med peim heetti ad pad uppfylli ekki
lengur hefdbundid lanasamband, er viskomandi eign feerd & gangvirdi i gegnum rekstrareikning.

Skuldagerningar feerdir a afskrifudu kostnadarverdi

Skuldagerningar eru faerdir & afskrifudu kostnadarverdi ef peirra er aflad innan vidskiptamédels med pad ad markmidi ad halda & eignum til
gjalddag og safna samningsbundnu sj6dsflaedi samninganna, og samningsbundna sj6dsfleedid uppfyllir kréfur um ad vera eingdngu
endurgreidslur hofudstéls og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skréningu eru skuldagerningar feerdir med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru
vextir sem notadir eru til ad navirda samningsbundid sj0dsflaedi & samningstima til Gtreiknings a bokfaerdu heildarvirdi fjareigna. Afskrifad
kostnadarverd er reiknad ad teknu tilliti til affalla, faerslukostnadar og gjalda sem eru lykilpattur virkra vaxta. Innlausn vaxta med adferd
virkra vaxta er feerd medal vaxtatekna i rekstrarreikningi samstaedunnar.

Virdisryrnun skuldagerninga, sem faerdir eru a afskrifudu kostnadarverdi, er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Lan og
skuldagerningar feerdir & afskrifudu kostnadarverdi eru settir fram i efnahagsreikningi samstaedunnar ad teknu tilliti til veentrar
virdisryrnunar.

Skuldagerningar feerdir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Skuldagerningar eru feerdir a gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef peir eru keyptir inn i vidskiptalikan med pad ad markmidi ad halda a
eignum til gjalddaga og safna af peim samningsbundnu sj6dsfleedi, og/eda ad selja hluta peirra fyrir loka gjalddaga og samningsbundid
sjodsflaedi uppfyllir kréfur um ad vera eingdbngu endurgreidsla héfudstols og vaxta (SPPI). Eftir upphaflega skraningu er éinnleystur
hagnadur eda tap skuldagerninga, sem feerdar eru a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu faerdur i yfirliti um adra heildarafkomu. Vio
innlausn er uppsafnadur hagnadur eda tap sem feert hefur verid yfir adra heildarafkomu endurflokkadur yfir i rekstrarreikning
samstaedunnar. Myntgengismunur er feerdur i rekstrarreikning samsteedunnar. Vaxtatekjur afborgana eru feerdar medal vaxtatekna i
rekstrarreikningi samsteedunnar vid greidslu.

Virdisryrnun skuldagerninga feerdum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu er reiknud med adferd um veenta virdisryrnun. Reiknud
virdisryrnun skuldagerninga faerdum a gagnvirdi i gegnum adra heildarafkomu hefur ekki ahrif & bokfeert virdi skuldagerninga i
efnahagsreikningi samsteedunnar, sem eru & gangvirdi. bess i stad er fjarhaed, sem samsvarar Utreikningi veentrar virdisryrnunar
skuldagernings veeri hann feerdur & afskrifudu kostnadarverdi, feerd i adra heildarafkomu med métfeerslu i hreina virdisbreytingu i
rekstrarreikningi samstaedunnar. Uppsofnud ahrif veentrar virdisryrnunar sem feerd er i adra heildarafkomu er endurflokkud & moti
rekstrarreikningi samstaedunnar vid afskraningu skuldagernings.
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Skuldagerningar feerdir & gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning

Skuldagerningar eru faerdir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef peirra er aflad til ad na fram skammtimahagnadi, ef peim er haldid sem
hluta af safni sem er styrt & gangvirdisgrunni eda ad sjodstreymi peirra uppfyllir ekki sjodsstreymisprof (SPPI). Slikir samningar eru metnir a
gangvirdi i efnahagsreikningi samsteedunnar. Innleystur og 6innleystur hagnadur eda tap er feert medal hreinna fjarmunatekna i
rekstrarreikningi samsteedunnar.

Keypt lan

Oll keypt lan eru feerd i upphafi & gangvirdi kaupdags. Pannig er ekki feerd veent virdisryrun i efnahagsreikning & kaupdegi. Keypt lan
flokkast i annan hvorn eftirfarandi flokk: 1an i skilum eda virdisryrd lan vié kaup eda skraningu (e. Purchased or Originated Credit Impaired,
POCI).

Keypt lan i skilum eru sjélfkrafa skréd i prep 1 og fylgja somu reikningshaldslegri medhéndlun og 6nnur lan i skilum. Pau fa i upphafi 12
manada veenta virdisryrnun sem er faerd i nidurferslusjod i efnahagsreikningi samsteedunnar. Affoll eignanna eru innleyst i gegnum
vaxtatekjur & liftima eignanna.

Virdisryrd lan vid kaup eda skraningu eru ekki faerd med nidurfeerslu i nidurfeerslusj6d i upphafi. Eftir upphaflega skraningu er faerd
nidurfaersla til jafns vid veentingar um nidurfaerslur Gt liftima eignanna. Vié upphaflega skraningu er afféllum hvers POCI lans skipt upp i tvo
peetti, virdisryrnunaraffll og vaxtaaffoll. Vextir eru reiknadir med virdisryrdum virkum voxtum og eru feerdir & medal vaxtatekna.
Arsfirdungslega endurreiknar samstaedan bokfeert virdi eignanna med pvi ad endurreika navirdi af veentu framtidar sjodsflaedi med
upphaflegu virdisryréu virku véxtunum, allar breytingar & navirtu veentu sj6dsfleedi fra upphaflegri skraningu eru feerdar til heekkunar eda
leekkunar & hreinni virdisbreytingu i rekstrarreikningi samsteedunnar par til samningar hafa verid gerdir upp.

Hlutabréfaeign
Hlutabréfaeign er faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Fyrir hlutabréfeign sem feerd er feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er breyting & gangvirdi feerd sem hluti af hreinum
ffarmunatekjum f rekstrarreikningi samstaedunnar.

Samstaedan getur valid ad tilgreina hlutabréfaeign sem er ekki i virkum vidskiptum & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Slik tilgreining
er gerd fyrir sérstakar eignir keyptar med tilteknu markmidi eda langtimaeignir. Akvordunin um ad tilgreina eignir & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu er tekin vid upphaflega skraningu fyrir hver kaup, pvi pegar han hefur verié tekin er ekki haegt ad breyta reikningshaldslegri
medhdndlun. Hagnadur og tap af slikum fjareignum vid sélu eda afskraningu er faerdur i adra heildarafkomu og er ekki endurflokkadur ur
annarri heildarafkomu yfir i rekstrarreikning samstaedunnar. Fenginn ardur er feerdur i hreinar fjarmunatekjur i rekstrarreikningi
samstaedunnar. Ollum kostnadi sem hlyst af kaupum & hlutabréfum er baett vid kostnadargrunn eignanna og er ekki endurflokkadur yfir
rekstrarreikning samsteedunnar.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingéngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jéfnunar fjarhaeda og aetlunin er ad gera upp med jofnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjoldum er eingéngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur vegna
safns sambeerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samsteedunnar.
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Veent Gtlanatap

Bankinn metur veent Utlanatap fyrir allar aheettuskuldbindingar, fyrir utan fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
hlutafjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, en fyrir paer eignir er ekki krafa um mat & virdisryrnun. Mikilvaegasti
flokkurinn par sem vaent Utlanatap er metid eru skuldagerningar (p.m.t. lan til vidskiptavina) sem eru feerdir & afskrifudu kostnadarvirdi eda
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Veent Gtlanatap fyrir fjareignir er feert sem hrein virdisbreyting. Tekid er tillit til vaents Gtlanataps i
békfaerdu virdi annarra eigna sem faerdar eru & kostnadarvirdi i efnahagsreikningi samsteedunnar. Veent tap er einnig metid fyrir lidi utan
efnahags, t.d. abyrgdir og 6nytt lansloford, par sem likur eru & ad peir verdi dheettuskuldbinding gagnvart bankanum. Veent Gtlanatap fyrir
lidi utan efnahags er reiknad sérstaklega og tilgreint sem hluti annarra skulda.

Samsteedan meelir veent Utlanatap & hverjum reikningsskiladegi og byggir & virdisryrnunarlikani med premur mismunandi prepum eftir stédu

Gtlanaaheettu:
brep Viomid Mat & veentu Utlanatapi og virkum voxtum

1 Ovirdisryrdar aheettuskuldbindingar par sem markverd Veent Gtlanatap er meti® m.v. naestu 12 manudi og byggir &

aukning & Gtlanadheettu hefur ekki att sér stad likum & alvarlegum vanskilum innan éars. Fyrir fjarméalagerninga
med veentan gildistima sem er styttri en ar eru metnar likur &
alvarlegum vanskilum & pvi timabili. Utreikningar & virkum
voxtum mida vid bokfzert heildarvirdi.

2 Ovirdisryrdar aheettuskuldbindingar par sem markverd Veaent Gtlanatap er metid yfir liftima fyrirgreidslunnar og byggir &
aukning & utlanadheettu hefur att sér stad m.v. metna likum & alvarlegum vanskilum yfir veentan liftima
Gtlanaaheettu vid lanveitingu fiarmalagerninganna. Utreikningar & virkum véxtum mida vié

békfeert heildarvirdi.

3 Aheettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum Veent Gtlanatap er metid yfir vaentan liftima fyrirgreidslunnar.

Virkir vextir eru reiknadir m.v. bokfeert virdi.

Mat samsteedunnar & vaentu Gtlanatapi byggir & hlutlausu ndvirtu og likindavegnu mati & tapi bankans vegna greidslufalla vegna alvarlegra
vanskila sem eiga sér stad a4 neestu 12 manudum eda, i peim tilvikum par sem markverd aukning & Utlanaaheettu hefur att sér stad, yfir
veentan liftima fyrirgreidslu. Fyrir abyrgdir og lansloford byggir mat & Gtlanatapi & peim hluta 6nyttrar fyrirgreidslu sem samsteedan veaentir
pess ad verdi nytt eda verdi ad ahaettuskuldbindingu yfir gildistima fjarmalagerningsins, skilyrt vid ad alvarleg vanskil eigi sér stad.

Heekkun eda leekkun veentrar virdisryrnunar vegna kaupa og nyskraningar, afskraningar og uppgjora, og endurmats vegna breyttra
veentinga um tapsatburdi eda feerslu milli prepa er feerd i hreinni virdisbreytingu. Afskriftir og endurheimtur &dur afskrifadra fjarheeda eru
feerdar & moti veentri virdisryrnun.

i Gtreikningum er leitast vid ad framkvaema hlutlaust mat & veentu Gtlanatapi vegna fjareigna & efnahagsreikningi samsteedunnar. Matid
byggir ad hluta & veentingum samsteedunnar & efnahagspréun og stydst vid gefnar forsendur sem byggja & sérfreedidliti, sem m.a. hefur
ahrif & efnahagssvidsmyndir framtidar og feerslu aheettuskuldbindinga milli prepa. Undirliggjandi forsendur og sérfreedimat hafa pannig ahrif
a breytingar & nidurfaerslum milli timabila og geta haft markverd ahrif & afkomu samstaedunnar.

Skilgreining a alvarlegum vanskilum
Hj& samsteedunni er litid svo & ad fyrirgreidsla sé i alvarlegum vanskilum pegar annad af tveimur eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

— fyrirgreidslan er komin i meira en 90 daga vanskil, eda
— lantaki er metinn éliklegur til ad geta stadid i skilum & greidslu.

Vid mat & pvi hvort lantaki sé 6liklegur til ad geta stadid i skilum er horft til meelanlegra og huglaegra visbendinga svo sem hvort lantaki er
med lan i vanskilum, eigna- og skuldahlutfoll viskomandi, markadsadstaedur, auk innri og ytri patta.

Fyrir fyrirtaeki er n6g ad ein skuldbinding lantaka sé i alvarlegum vanskilum til ad gengid sé ut fra pvi ad lantakinn sé i alvarlegum
vanskilum og par med allar skuldbindingar hans. T tilviki einstaklinga hefur bankinn hins vegar skilgreint sex mismunandi flokka, eftir tegund
fyrirgreidslu, og vanskil metin & hverjum flokki fyrir sig. bad pydir ad vidskiptavinur getur verid i alvarlegum vanskilum & lanum sem tilheyra
einum flokki &n pess ad adrar fyrirgreidslur vidskiptavinarins séu i alvarlegum vanskilum og 6fugt. Alvarleg vanskil i 6drum flokkum hja
lantaka eru skodud pegar metid er hvort lantaki sé dliklegur til ad geta stadio i skilum. Bankinn hefur buié til tolfreedileg lanshaefismatslikdn
fyrir eftirfarandi sex flokka fyrirgreidsina til einstaklinga - 1&n med vedi i ibudahisnaedi, neytendalan, bilalan, abyrgdir, lan til einstaklinga i
atvinnuskyni og énnur lan.

Likur & alvarlegum vanskilum og lansheefismat

Bankinn Gthlutar hverri fyrirgreidslu lansheefiseinkunn (deemi: A+, A, A-, BBB+, 0.s.frv.) sem byggir & likum & alvarlegum vanskilum & naestu
12 manudum (hér eftir PD). Lansheefiseinkunin er reiknud med likbnum préudum af bankanum, eda byggt & utanadkomandi lanshaefismati,
sé pad adgengilegt. PD likon bankans eru tolfreedileg likon sem byggja & ymsum upplysingum sem synt hefur verid fram & ad hafa
forspargildi vardandi alvarleg vanskil. A medal upplysinga sem notadar eru vid préun likananna eru lydfreedilegar steerdir, efnahagssteerdir,
fjarhagslegar upplysingar, upplysingar um hegdun auk mats sérfreedinga & stddu storra fyrirtaekja. Paer breytur sem notadar eru i hvert likan
fara eftir lantaka og tegund fyrirgreidsina. PD likdnin sem notud eru i IFRS 9 Utreikningum eru timahad, p.e. utkoma peirra er had pvi hvar
vid erum stodd i efnahagssveiflunni & hverjum tima. PD likon bankans eru gaedapréfud arlega og endurkvéroud eda uppfaerd reglulega ef
porf er &.
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Lanshaefisskala samstaedunnar er ad finna i nedangreindri t6flu, nedri mork tilheyra tilgreindum flokki :

Ahaettu- NedriPD  EfriPD  S&P/

flokkur Lanshzefis einkunn mork mork  Fitch ~ Moody's Lysing

0 0,000%  0,006% AAA Aaa  Fjarfestingarflokkur
0,006%  0,018% AA+ Aal
0,018%  0,029% AA Aa2
0,029%  0,045% AA- Aa3
0,045%  0,070% A+ Al
0,070%  0,110% A A2
0,110% 0,170% A- A3

1 0,170%  0,260% BBB+ Baal Fjarfestingarflokkur
0,260%  0,410% BBB Baa2
0,410% 0,640% BBB- Baa3

2 0,640%  0,990% BB+ Bal Ekki
0,990%  1,540% BB Ba2 fjarfestingarflokkur
1,540%  2,400% BB- Ba3

3 2,400%  3,730% B+ B1 EKkKi
3,730%  5,800% B B2 fjarfestingarflokkur
5,800% 9,010% B- B3

4 9,010% 14,000% Ekki

14,000% 31,000% fjarfestingarflokkur
31,000% 99,990%
5 DD i 99,99% 100,00% D C Alvarleg vanskil
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Bankinn notar ytri lansheefismatseinkunnir fyrir métadila sem eru med slikar einkunnir gildar fra vidurkenndum lanshaefismatsstofnunum likt
og Moody's, Standard & Poor's og Fitch. Kvardi bankans fyrir innri einkunnir var upphaflega stilltur af med hlidsjon af sdégulegum
vanskilagdgnum sem pessar stofnanir gefa Ut. Ytri lanshaefismatseinkunnir eru ad adallega notadar pegar um er ad raeda markadsverdbréf
og stodur bankans hja erlendum fjarmalastofnunum i formi innlana og peningamarkadssjéda, sem falla undir nidurfeerslukréfur IFRS 9.
Veent Utlanatap bankans fyrir &durnefndar stddur er greint nidur m.v. hvort einkunn tilheyrir fjarfestingarflokki eda ekki, samkvaemt
skilgreiningum lansheefismatsstofnana.

Vid upphaflega skraningu fa allar fyrirgreidslur Gthlutad lanshaefiseinkunn. Utreikningur & upphaflegri lansheefiseinkunn er hadur
adgengilegum gégnum & peim tima sem fyrirgreidsla er skrdd. Fyrirgreidslur eru stodugt endurmetnar med peim likbnum sem greint er fra
ad ofan. betta endurmat getur haft i fér med sér feerslu & milli lansheefiseinkunna.

Likur & vanskilum

Eins og adur hefur komid fram byggja likdn um likur a alvarlegum vanskilum bsedi & meelanlegum og hugleegum pattum og i sumum
tilvikum er notast vid lansheefiseinkunnir ytri adila. Likur & alvarlegum vanskilum métadila eru uppfaerdar reglulegu en tidni uppfaersina fer
eftir tegund moétadila og fyrirgreidslu.

Til vidbotar vid ad meta likur 4 alvarlegum vanskilum og Gthluta hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn, pa metur samstaedan einnig likurnar &
pvi ad fyrirgreidsla lantaka fari i alvarleg vanskil & einhverjum timapunkti a liftima sinum (hér eftir LPD). LPD fyrirgreidsina tekur fillit til
vaentinga stjornenda um préun i efnahagsmalum og liknanna & ad lanshaefiseinkunn muni breytast 4 liftima fyrirgreidslunnar. Til ad &kvaréa
LPD eru reiknadir PD ferlar, sem gefa likur & alvarlegum vanskilum fyrir hvada timabil sem er, einn ferill fyrir hverja lanshaefismatseinkunn,
PD likan og efnahagssvidsmynd. Liftimalikur & alvarlegum vanskilum & arsgrundvelli (hér eftir ALPD) eru paer 12 manada vanskilalikur sem
svara til likinda & vanskilum Gt liftimann. Su lanshaefiseinkunn sem samsvarar ALPD er skilgreind sem liftimalanshaefiseinkunn

PD likdn bankans eru grunnurinn til ad aeetla PD feril fyrirgreidsina. Bankinn stydst vid feerslulikon, préud a sdgulegum goégnum, til ad spa
fyrir um préun & lansheefiseinkunn & timabilum umfram eitt &r. Bankinn hefur skipt upp faersluhegdun i sértaeka &heettu og almenna aheettu
0g beitir spa sinni a préun i efnahagsmalum & pa sidarnefndu. Greiningin & préun lansheefiseinkunnar vegna almennrar &heettu felur i sér
skodun & sambandi & milli vanskilaatourda og préunar a lykilefnahagssteerdum. Atvinnuleysi er radandi spagildi. A medal annarra
efnahagsstaerda sem eru skodadar eru verg landsframleidsla, einkaneysla, verdbdlga, préun hisnaedisverds og styrivextir.

Bankinn metur reglulega helstu efnahagssteerdir og tekur tillit til innri og ytri greininga vid mat & framtidarpréun peirra. Bankinn tekur saman
grunnsvidsmynd sem endurspeglar veentingar stjérnenda og sérfreedinga bankans en auk pess adrar mogulegar svidsmyndir sem saman
spanna heildarmengid af mogulegri proun efnahagsastands. bessar efnahagsspar eru settar inn i ofangreind likén og hafa pannig ahrif &
mat bankans & LPD og adra pé peetti sem hafa ahrif & vaent tap yfir liftima fyrir fyrirgreidslur bankans.
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Fyrir einstaklinga er bankinn med sex mismunandi likon eftir tegund fyrirgreidslu: lan med vedi i ibldahlsneedi, neytendalan, bilalan,
&byrgdir, lan til einstaklinga i atvinnuskyni og énnur lan. T tilviki fyrirtzekja er bankinn med likdn fyrir eftirfarandi tegundir; stér fyrirtaeki, litil
og medalstor fyrirtaeki, eignarhaldsfélog med takmarkad sjodsstreymi, fijarmalastofnanir (ytra lanshaeefismat), riki og sveitafélog,
félagasamtok og husfélég.O

Tap ad gefnum alvarlegum vanskilum

Hverri eign er Gthlutad LGD-gildi en gildi® lysir mati & tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum. Samstaedan skiptir LGD upp i prja meginpaetti;
likur & ad eign fari ar alvarlegum vanskilum an taps, veentum endurheimtum af s6lu trygginga og endurheimtum fyrir 6tryggdan hluta
fyrirgreidslunnar. Likur & ad eign fari Ur alvarlegum vanskilum &n taps eru metnar Gt fr4 ségulegum gégnum samstaedunnar um eignir sem
komast i skil eftir alvarleg vanskil an taps. Vaentar endurheimtur af sélu trygginga byggja & reikniverki um tryggingadreifingu en pad tekur
tillit til forgangsrodunar trygginga og tegundar. Mismunandi fradragi er beitt & markadsvirdi trygginga eftir tryggingategundum og er pad
byggt & mati sérfreedinga bankans en stutt af sogulegum gégnum. Fradragid tekur tillit til kostnadar og timavirdis peninga. Eins er fradrag
mismunandi eftir efnahagssvidsmyndum sem notadar eru vid Gtreikninga & vaentu tapi. | sumum tilfellum eru eignir taldar ad fullu tryggdar
eftir ad fradragi er beitt og bera pvi ekkert veent tap. Endurheimtur fyrir 6tryggdan hluta fyrirgreidslunnar byggir & mati sérfreedinga bankans
og tekur pad mat tillit til reynslu bankans af endurheimtum slikra fyrirgreidsina.O

Eign i vanskilum telst vera komin dr alvarlegum vanskilum hafi han komist i full skil, innan atjan manada fra pvi ad han for fyrst i alvarleg
vanskil. Horft er & hverja tegund fyrirgreidslu fyrir sig, eins og fyrir PD likénin, en ekki & hvert lan fyrir sig. Tolfraedileg likdn eru til stadar fyrir
l&n med vedi i ibaudarhisneaedi, neytendalan til einstaklinga, stér fyrirtaeki og litii og medalstér fyrirteeki. bar sem sumar af styribreytum
likananna eru skyldar breytum i PD likobnunum parf ad huga ad fylgni er milli pess ad komast Ur alvarlegum vanskilum an taps og PD og er
tekio tillit til pess i utreikningum bankans & veentu tapi. Til vidbotar hefur bankinn buid til likan sem metur medallikur & ad eign komist ar
vanefndum & hverjum tima, byggt & efnahagssteerdum, og er petta likan notad vid Gtreikninga & veentu tapi fyrir mismunandi svidsmyndir.

Fyrirgreidsla vid alvarleg vanskil

Vi6 utreikning & fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil byggir samstaedan & samningsbundu greidslufleedi hverrar fyrirgreidslu fyrir sig en pad er
adlagad Ut fra likum & pvi ad greitt verdi inn & skuldina i heild eda hluta fyrir gjalddaga, dregid verdi frekar & skuldina, skuldinni verdi velt
afram, skuldin verdi framlengd og pvi ad stada onyttrar heimildar geti breyst i addraganda alvarlegra vanskila. Beiting pessara
hegdunarlikana, sem byggja & ségulegri préun og spa um framtidina, er mismunandi eftir tegund fyrirgreidslu.

Veruleg aukning i Gtlanaaheettu

bad er verulega matskennt hvort ordid hafi veruleg aukning i Gtlanadhaettu eda ekki. Vio mat byggir samsteedan a videigandi
studningsgdégnum og framkvaemir matid med reglulegu millibili. Matid byggir & sdgulegri reynslu, sérfraedipekkingu og veentingum um
framtidarpréun. Fyrir Utreikning & virdisryrnun metur samstaedan markadsskuldabréf sem bera litla dhaettu & uppgjérsdegi sem aheettulitlar
eignir og metur par pvi ekki hvort ordid hafi veruleg aukning i dhaettu frd upphaflegri skraningu.

Samsteedan alitur ad veruleg aukning hafi ordid & utlanaheettu fyrirgreidslu ef eitthvad af eftirfarandi hefur att sér stad:

— lanshaefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i aheettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshaefiseinkunn, borid
saman vid fyrstu lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar,

— liftima-lansheefiseinkunn & uppgjorsdegi er ekki i ahaettuflokki 0 eda 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshaefiseinkunn
borid saman vid fyrstu liftima-lansheefiseinkunn fyrirgreidslunnar. bar sem ekki er haegt ad akvarda pessa steerd afturvirkt gildir pessi
samanburdur adeins um fyrirgreidslu sem veitt er eftir 1. jantdar 2018.

— fyrirgreidsla er i meira en 30 daga vanskilum eda

— lantakinn/fyrirgreidslan er & athugunarlista.

Samsteedan fylgist med arangri peirra vidmida sem eru notud til pess ad bera kennsl & verulega aukningu i Gtlanaaheettu og stadfestir
reglulega ad pessi viomid nai baedi ad gripa verulega aukningu i Gtlanadheettu &dur en fyrirgreidsla fer i alvarleg vanskil og einnig ad
fyrirgreidsla sé ekki ad feerast & milli prepa 1 og 2 ad asteedulausu med tilheyrandi flokti & veentu tapi.
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Aheettuskuldbindingar & prepi 3
Ahaettuskuldbindingar i alvarlegum vanskilum skv. skilgreiningu samstaedunnar & uppgjérsdegi eru i prepi 3.

Virdisryrnun fjareignar er munurinn & bokfeerdu heildarvirdi hennar og aaetludu navirtu framtidarsjodstreymi. | sumum tilfellum er nidurfeersla
eignar engin vegna gédrar tryggingarpekju.

Virdisryrnun er faerd sem hluti af hreinni virdisbreytingu og er sundurlidud i skyringu 42. Ef nidurfeersla leekkar er &dur feerd nidurfeersla
bakfaerd i gegnum hreina virdisbreytingu.

Utreikningar & veaentu tapi
Utreikningar & vaentu tapi byggja & premur grunnpéattum;

= likum & alvarlegum vanskilum,
— tapi ad gefnum alvarlegum vanskilum og
— fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (EAD).

Fyrir hvern ofangreindan patt hefur bankinn préad eigin likon, nema pegar studst er vid lansheefiseinkunum ytri adila. Likonin byggja &
tolfreedilegum adferdum og/eda reynslu og pekkingu sérfreedinga sem er studd ségulegum gégnum og likdnin eru adlégud ad veentingum
um préun efnahagssteerda.

Vid Utreikning & vaentu tapi eru metnar likur & alvarlegum vanskilum yfir allan samningstimann (ad teknu tilliti til framlenginga) & medan
Gtlanadheetta er til stadar. Samningstiminn neer til pess dags sem samstaedan & samningsbundinn rétt & ad fara fram & endurgreidslu eda
segja upp lanslofordi eda abyrgd. Hinsvegar fela yfirdrattar- og kreditkortalan i sér baedi Gtborgud lan og 6adregin lansloford. Samstaedan
reiknar vaent tap vegna pessara tegunda fyrirgreidsina fyrir lengra timabil en hamarkssamningstimabilid ef verkferlar samstaedunnar
takmarka ekki Utsetningu samsteedunnar vegna Utlanatapa vid samningstimann. bessar tegundir fyrirgreidsina hafa ekki afmarkad
endurgreidslutimabil eda endurgreidsluform. Ad dkvednum skilyrdum uppfyllitum getur samsteedan afturkallad pessar tegundir fyrirgreidslu
samstundis en peim samningsbundnum réttindum er ekki beitt fra degi til dags heldur adeins pegar samsteedan verdur vor vié verulega
aukningu i Gtlanadheettu. Vid mat & lengd timabilsins sem notad er fyrir pessar skuldbindingar er horft til peirra Gtlanaeftirlitsadgerda sem
samstaedan gerir rad fyrir ad beita og draga Ur veentu tapi. Medal adgerda ma nefna laekkun heimilda, afturkéllun fyrirgreidslu og breytingu &
adregnum hluta skuldarinnar yfir i lan med fostu endurgreidsluformi. Vié uUtreikning & vaentu tapi eru veentar greidslur navirtar med virkum
voxtum fyrirgreidslunnar.

Efnahagssvidsmyndir

Veent tap fyrirgreidslu er vegid medaltal af veentu tapi fyrir pser mismunandi efnahagssvidsmyndir sem stjornendur samstaedunnar hafa
sampykkt ad nota. | dag notast samstaedan vid prjar svidsmyndir; grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna svidsmynd. Vigt
hverrar svidsmyndar gefur til kynna mat & pvi hversu liklegt er ad efnahagsbreytur sem notadar eru til grundvallar svidsmyndinni proist likt
og svidsmyndin segir til um. Spa um préun efnahagsstaerda og tilheyrandi vigtir byggja & spa sérfraedinga bankans sem stydjast m.a. vid
sbguleg gogn. Spa samstaedunnar um préun efnahagssteerda hefur baedi ahrif & mat hennar & pvi hvort Gtldnadheetta fyrirgreidslu hafi
aukist verulega fra pvi ad han var upphaflega veitt (i gegnum samanburd & liftima lansheefiseinkunnum) og ahrif & mat & veentu tapi par
sem allir grunnpeettir veents taps (PD, LGD og EAD) eru hadir efnahagssteerdum.

Sl efnahagsstaerd sem hefur mest vaegi i Gtreikningum bankans & vaentu tapi er atvinnuleysi, eins og pad er meelt hja Vinnumalastofnun. A
medal annarra steerda sem skodadar eru méa nefna verga landsframleidslu, einkaneyslu, verdboélgu, préun hisnaedisverds og styrivexti.
Mikil fylgni er & milli tidni alvarlegra vanskila hja samstaedunni og atvinnuleysis. Pa er einnig fylgni milli hlutfalls peirra sem komast i full skil
eftir ad hafa verid i alvarlegum vanskilum og atvinnuleysis. Fradrdg trygginga eru einnig mismunandi eftir svidssmyndum. Uppgreidslutidni,
sem hefur ahrif & EAD, er had vaxtamun vid endurfjarmégnun og par sem fylgni er & milli vaxtastigs og atvinnuleysis er veent
uppgreidslutioni mismunandi fyrir hverja svidsmynd.

Afskriftir lana

Léan eru afskrifud, annadhvort ad hluta eda 6llu leyti, pegar pad eru engar raunheefar veentingar & endurgreidslum p.e. vegna arangurslauss
fjarndms eda gjaldprots lantaka. Tryggd lan eru almennt afskrifud pegar tryggingar hafa verid innleystar. Eftir afskrift er lanum haldid i
krofuvakt i samreemi vid heimildir islenskra laga.
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Skilmalabreytingar

i sumum tilfellum er skilmalum fjareigna breytt og um pa endursamid. Nyir skilméalar geta haft ahrif & samningsbundid sj6dsflaedi.
Medhondlun skilmalabreytinga fer eftir peim ferlum sem farid er i vegna samningagerdar og umfangs og edli peirra breytinga sem farid er f.
Skilmélabreytingar sem fari®d er i vegna aukinnar (tldnadheettu, einkum vegna endurskipulagningar vandreedalana, eru almennt
medhondladar sem skilmalabreyting & upphaflegu fjareigninni nema ef skilmalabreytingar eru alitnar verulegar. Verulegar skilmalabreytingar
eru almennt alitnar vera uppgjor samningsbundins sj6dsfleedis, pannig geta slikar skilmalabreytingar valdié pvi ad upphafleg fjareign verdur
afskrad og ny fjareign skrad pess i stad. O

Ef skilmalabreyting hefur ekki i for med sér afskraningu fjareignar, er bokfeert virdi fjareignarinnar endurreiknad sem nuvirdi af
skilmélabreyttu samningsbundnu sj6dsfleedi, navirtu med upphaflegu virku voxtunum. Petta getur leitt til innlausnar & hagnadi eda tapi.
Fjareignin heldur afram aé falla undir sama mat & verulegri aukningu & Utlanadhaettu i samanburdi vid upphaflega skraningu og virdisryrnun
eins og lyst er ad ofan. Skilméalabreytt fjareign mun feerast ar prepi 3 ef peir peettir sem urdu til flokkunar i prep 3 eru ekki lengur til stadar.
Skilmalabreytt fjareign mun feerast Ur prepi 2 ef fjareign uppfyllir ekki lengur flokkunarreglur sem notadar eru til ad meta verulega aukningu
4 Utlanadheettu, sem eru breytingar a4 PD, LPD, fjolda daga i vanskilum auk annarra pétta.

Ef skilmalabreyting hefur i fér med sér afskraningu fjareignar og skraningar nyrrar fjareignar, er nyja fjareignin almennt flokkud i prep 1,
nema ef eign er metin vera virdisryrd vid upphaflega skraningu. Til ad meta verulega aukningu & Utlanadheettu lana sem eru nyskrad i
kjolfar skilmalabreytinga er studst vid dagsetningu skilmalabreytingar vid nytt mat.

57. Aheettuvarnarreikningsskil

Vid innleidingu IFRS 9 fra 1. jandar 2018, valdi samsteedan ad beita reglum IAS 39 um &haettuvarnarreikningsskil, skv. undanpagu i IFRS
9. Samsteedan eykur p6 upplysingagjof sina um &aheettuvarnarreikningsskil i samreemi vié IFRS 7, Fjarmalagerninga. bar sem val &
reikningshaldslegri medferd veitir ekki undanpagu fra nyjum skyringarkéflum akv. IFRS 7.

Samsteedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum vegna tiltekinna skuldabréfa sem bankinn gefur Gt i erlendri mynt og bera fasta vexti og
akvedinna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt. Samsteedan faerir gangvirdisbreytingar vaxtaskiptasamningsins asamt breytingum &
gangvirdi skuldabréfsins, sem tilheyra vaxtaahaettunni, yfir hreinan hagnad af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga, sja skyringu 10.

Reiknadir &fallnir vextir vaxtaskiptasamningsins og skuldabréfsins eru faerdir yfir hreinar vaxtatekjur, sja skyringu 7.

Adrir afleidusamningar, sem ekki er beitt i fullgildri &haettuvorn, eru notadir til ad styra 6jofnudi i erlendri mynt, voxtum, verdbréfum og
Gtlanaaheettu. Fjarmalagerningarnir fela i sér, en eru ekki einskordadir vid, vaxtaskiptasamninga, gjaldeyrisskiptasamninga, framvirka
samninga, valréttarsamninga og skiptasamninga med lan og verdbréf.

Vid upphaflega skréningu aheettuvarnar skrair samstaedan med formlegum heetti sambandid milli pess sem &haettuvornin neer til og
ahaettuvarnarsamningsins, par med tali® markmid med ahaettustyringunni og stefnuna sem akvordud var pegar farid var i ahsettuvérnina,
asamt adferdafraedinni sem beitt verdur vid mat & arangri dheettuvarnarinnar. Samstaedan metur, baedi vid upphaf, lok og & medan ad
ahaettuvarnarsamningurinn er i gildi, hvort aheettuvarnarsamningurinn muni verda arangursrikur i ad verja paer breytingar & gangvirdi pess
sem &hzettuvarid er, a pvi timabili sem ahaettuvornin naer til og jafnframt hvort nidurstadan af hverjum &haettusamningi sé i raun innan 80-
125% marka.

i peim tilvikum pegar &heettuvarnarsamningur er seldur, felldur nidur eda lokid eda pegar ahaettuvornin uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
aheettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi pa er &heettuvarnarreikningsskilum hzett samstundis. Faerslur sem upp koma fram ad lokum
ahaettuvarnarreikningsskilanna vegna pess sem ahaeettuvarid er med vaxtaskiptasamningi, er feert yfir rekstur sem hluti af endurreiknudum
virkum voxtum yfir eftirsteedan liftima.

58. Handbeert fé
Til handbeers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sj6dur, 6bundnar innsteedur i Sedlabanka Islands og 6bundnar innsteedur hja

lanastofnunum. Handbeert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra méttoku. Handbeert fé er
eignfeert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.
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59. Lan

Lan eru fjarmalagerningar med fostum eda dkvednum greidslum sem ekki eru skradir & virkum markadi og sem samsteedan hefur ekki i
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. Lan eru m.a. |an sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum, pétttaka
i sambankalanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta.

begar samsteedan er leigusali samkveemt leigusamningi sem feerir alla eda mestalla dhaettu og &vinning af eignarhaldi eignar til leigutaka,
er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa j6fn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

begar samsteedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambzerilega eign) & fostu verdi i framtidinni med
endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantokum, er samningurinn faerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki faerd i reikningsskil
samstaedunnar.

60. Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjarméalagerningur eda annar samningur par sem verdmeeti breytist til samraemis vid breytingar & undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravoru eda skuldabréfum, visitélu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar & enga upphaflega
fjarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf vaeri & vid adrar tegundir samninga, sem blast meetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum & markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning. Breytingar & gangvirdi afleidusamninga
skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fiarmunatekjur. Vaxtatekjur eru faerdar eftir pvi sem peer falla til. Afleidusamningar med
jakveeda gangvirdisstodu eru faerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikveeda stodu eru feerdir sem fjarskuldir & gangvirdi
i efnahagsreikningi.

61. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild og innvidir

Vidskiptavild og innvidir sem myndast vid kaup a détturfélogum er flokkud med éefnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu eru
vidskiptavild og innvidir bokfeerd & kostnadarverdi, ad fradregnum uppsofnudum nidurfeerslum vegna virdisryrnunar.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar

Vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum upps6fnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Hugbunadur

Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er feerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og nidurfeerslum vegna
virdisryrnunar sé um peer ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i peirri
tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad.
Nidurfeersla 6efnislegra eigna

i rekstrarreikningi er nidurfeersla 6efnislegara eigna gjaldfeerd linulega yfir 4setladan nytingartima. Hugbtnadur er nidurfaerdur fra peim degi
sem hann er tilteekur til notkunar. Azetladur nytingartimi 6efnislegra eigna & niverandi timabili og samanburdar timabili er prju til tiu ar.
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62. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til Avoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi en eftir pad & gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum & gangvirdi
fiarfestingareigna er feert i rekstrarreikning.

63. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfeert virdi eigna samsteedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar skatteignar, er
yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er endurheimtanlegt virdi
eignarinnar aeetlad. Endurheimtanlegt virdi 6efnislegra eigna er metié arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfaert virdi eignar reynist heerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd i rekstrarreikning.

Endurheimtanlegt virdi eignar er so6luverd ad fradregnum kostnadi vid s6lu eda nytingarvirdi, hvort sem heerra reynist. Vid mat &
nytingarvirdi er framtidarsjédstreymi ndvirt midad vid avoxtunarkréfu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat markadarins &
timavirdi peninga og &heettu sem tengist vidkomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin & hverjum uppgjorsdegi i leit ad visbendingum
um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad & pvi mati sem notad var vid
atreikning & endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki ad bokfeert virdi eignarinnar sé ekki heerra en bokfeert
virdi sem heféi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd.

64. Innlan

Innlan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan meeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

65. Lantaka

Lantokur metnar & afskrifudu kostnadarverdi og & lantokutimabilinu er mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis feerdur i
rekstrarreikning & grundvelli virkra vaxta. Afallnir 6greiddir vextir eru medtaldir i bokfeerdu virdi lantéku.

66. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samstaedunnar kaemi, hvort heldur er ad eigin frumkvaedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad kroéfur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vié utreikning & eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir faerdar undir eiginfjarpaetti 1 og 2, byggt & skilmalum utgafunnar. Samstesedan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med
leyfi Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi lantaka er upphaflega skrad & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
feerdar & nafnvirdi hofudstolsfiarhaedar auk afallinna vaxta, sem faerdir eru i rekstrarreikning samkvaemt samningsbundnum lanaskilmalum.

67. Eignir og aflogo starfsemi til sélu

Samsteedan flokkar eignir sem eignir til s6lu ef bokfeert virdi peirra verdur endurheimt adallega med sélu fremur en med aframhaldandi
nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i ndverandi astandi, einungis med skilyrdi
um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til s6lu pa er mat & viskomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi vid
videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi feerd & kostnadarverdi eda gangvirdi ad
frddregnum soélukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem eignir eda aflogd starfsemi til
solu er feerd i rekstrarreikning, jafnvel p6 um virdisheekkun sé ad raeda. Sama & vid um hagnad eda tap vid sidari virdisbreytingu.
Virdishaekkun med bakfeerslu virdisryrnunar & sidari timabilum er takmorkud pannig ad bokfeert verd eignar eda aflagdrar starfsemi fari
ekki yfir pad bokfeerda virdi sem hefdi verid dkvardad ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd & fyrri arum.
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68. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfijarmunir

Rekstrarfijarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnuéum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjarmuna hafa
mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til samstaedunnar.
Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i
rekstrarreikning linulega midad vid aeetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Asetladur nytingartimi er sem hér segir:
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Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Nytingarréttur og leiguskuld

Samsteedan metur hvort samningur feli i sér leigu vid upphaf samningsins. Samsteedan feerir nytingarrétt og sambeerilega skuld vegna allra
leigusamninga par sem samsteedan er leigutaki. Tveer undantekningar eru heimilar skv. stadlinum en annars vegar er um ad reeda
leigusamninga til skamms tima og hins vegar samninga vegna eigna sem eru 6verulegar hvad fjarhaedir vardar. Fyrir slika leigusamninga
eru leigugreidslurnar feerdar linulega til gjalda & leigutimanum. Vid skraningu leiguskuldar er virdi hennar fundid sem samtala allra
leigugreidsina sem Ogreiddar eru & samningsdegi, nlvirtar med peim voxtum sem bankanum bydst & markadi. Nytingarrétturinn
endurspeglar upphaflegt mat & leiguskuldinni. Eftir upphaflega skraningu er eignin faerd & afskrifudu kostnadarverdi.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Vid mat & tjénaskuld er byggt & matsreglum um vatryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gégn Ur tjiénakerfi eru framreiknud til ad
spa fyrir um lokafjarhaed peirra & verdlagi reikningsskiladags asamt samsvarandi greidslurod fra reikningsskiladegi par til lokid verdur vid
uppgjor a tjonum sem urdu fyrir lok reikningsskiladags. Auk pess er metinn uppgjorskostnadur, dheaettudlag og fleiri peettir i samraemi vid
leidbeiningar Solvency Il. bessi adferd er i samreemi vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 4.

69. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur

Hver hlutur ugefins hlutafjar nemur 1 kronu. Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt & ardi samkvaemt akvérdun adalfundar hverju sinni og
fylgir eitt atkveedi hverjum hlut & hluthafafundum.

Eigin bréf
Hlutafé bankans er lseekkad sem nemur endurgjaldi vegna kaupa a eigin bréfum. Kaup og sala eigin bréfa hafa engin ahrif & rekstrarreikning.

Ardgreidslur

Ardgreidslur eru feerdar & eigio fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Kaupréttir

Bundinn reikningur vegna kauprétta endurspegla uppsafnadar gjaldfeersiur i rekstrarreikningi vegna kaupréttar starfsmanna & hlutum i Arion
banka. Kaupréttaraaetlunin byggir & ldgum um tekjuskatt.

Askriftaréttindi

Bundinn reikningur vegna askriftaréttinda endurspeglar endurgjald vegna Gtistandandi askriftaréttinda.

Bundinn reikningur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga

i logum um arsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags heerri fjarhaed en sem nemur
motteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad Uthluta skal mismunurinn feerdur & bundinn hlutdeildarreikning & medal eigin fjar,
ad teknu tilliti til skattaahrifa, sem 6heimilt er ad Gthluta ardi af. Sé hlutdeild i déttur- eda hlutdeildarfélagi seld eda afskrifud skal leysa
hlutdeildarreikninginn upp og feera breytinguna & 6radstafad eigio fé.

Bundinn reikningur vegna verdbréfaeignar

Samkvaemt l6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar & fjareignum, tilgreindum & gangvirdi vid upphaflega skraningu, af
oradstofudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid &, sem 6heimilt er ad Gthluta ardi af.
Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar han er seld eda innleyst
eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Bundinn reikningur vegna eignfeerds préunarkostnadar

Samkveemt l6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skulu félog sem eignfeera préunarkostnad feera sému fjarheed af 6radstofudu eigin fé &
bundinn reikning medal eigin fjar. Ekki er heimilt ad ad Gthluta ardi af bundna reikningnum. Fjarhaedir sem feerdar eru a bundinn reikning eru
bakfaerdar i samraemi vid afskriftir eignfaerds préunarkostnadar. Sé eign seld eda afskrifud ad fullu skal leysa bundna reikninginn upp.
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69. Eigio fé, frh.

Oinnleyst vegna gangvirdisbreytinga

Uppsafnadar oinnleystar gagnvirdisbreytingar ad teknu tilliti til skattadhrifa vegna fjareigna feerdum & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu. Bundni reikningurinn er uppleystur i takti vid innlausn & hagnadi eda tapi fjareigna vio afskraningu.

Légbundinn varasjédur

Samkveemt I6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samsteedunnar, sem er ekki vario til ad meaeta tapi
fré fyrri &rum og fer ekki i adra I6gbundna sjodi, i l6gbundinn varasj6d uns hann nemur 10% af hlutafé. Pegar pvi marki hefur verid nad skal
framlag i sj6dinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til Igbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

pydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin i
erlendum gjaldmidlum.

70. Hagnadur & hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluthéfum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
Gtistandandi hluta & &rinu.

71. Abyrgair

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &byrgdum og greidslutryggingum.
Fjarhagslegar &byrgdir eru upphaflega feerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er st poknun sem rennur til samsteedunnar. Eftir upphaflega
feerslu er skuldbinding samstaedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin & hvoru sem heerra reynist, fjarhaedinni sem upphaflega var feerd ad
fradreginni innlausn poknunar ef vid &, eda bestu &eetlun & peim dtgjoldum sem falla & samsteeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna
abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er feerd i rekstrarreikning. Abyrgdarpéknunin er faerd linulega yfir liftima
abyrgdarinnar i rekstrarreikning sem hreinar péknanatekjur.

72. Fjarvarsla

Samsteedan veitir vidskiptavinum sinum pjénustu a svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjonustu. Til
ad veita slika pjonustu parf samsteedan ad taka akvardanir um medferd, kaup eda radstofun fijarméalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru ekki
feerdar i efnahagsreikning samstaedunnar.

73. Starfskjor

Oll fyrirteeki samsteedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félogin greida skyldu- og samningsbundin idgjold med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissj6di. Samsteedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framldg. 18gjoldin eru feerd til gjalda i
rekstrarreikning pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissj6d.

Kostnadur vegna kaupréttarsamninga

Kaupréttarsamningar sem gera & upp med afhendingu hlutabréfa eru metnir & gangvirdi eiginfjargerninganna & samningsdegi. Gangvirdi
kaupréttarsamninganna & samningsdegi er faert sem launakostnadur med samsvarandi hreyfingu & eigin fé og er kostnadinum dreift yfir
samningstima kaupréttarins. Fjarhaedin sem faerd er til gjalda tekur tillit til fjolda kauprétta sem talid er ad verdi nyttir & innlausnardegi.

74. Nyir stadlar sem ekki hafa enn tekid gildi

Nyir stadlar, breytingar & stddlum og talkanir hafa verid gefin Gt en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar &rid 2021 og hefur ekki verid beitt vid
gerd pessara reikningsskila. IFRS 17 Tryggingar er nyr stadall sem mun hafa pydingu fyrir samstaeduna.

IFRS 17 Vatryggingasamningar

IFRS 17 Vétryggingasamningar setur reglur um feerslu, mat, framsetningu og skyringar vegna vatryggingasamninga. Stadallinn neer til allra
tegunda vétryggingasamninga. Markmidid med stadlinum er ad setja fram reikningshaldslega medferd fyrir vatryggingasamninga sem er
samramanleg og nytist vatryggjanda betur. IFRS 17 tekur gildi 1. jantar 2023, med kréfu um uppfeerdar samanburdarfjarhaedir. Stadallinn
hefur ahrif & détturfélagid Vord og byggt & peim greiningum sem gerdar hafa verid til ad meta ahrifin af innleidingu stadalsins er talid ad pau
muni hafa éveruleg ahrif & rekstrarreikning samstaedunnar.
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5 ara yfirlit

Rekstarreikningur
2021 2020 2019 2018 2017
Hreinar VaXtateKJUE ..........oiueeeiiie et 32.063 31.158 30.317 29.319 28.920
Hreinar POKNANAEKJUN ..........ioiiiiiiiii e 14.673 11.642 9.950 10.350 10.211
Hreinar tekjur af trygginQUmM ..........oooiiiiiiiieiiie e 3.442 3.071 2.886 2.589 2.093
Hreinar fJArmUNALEKJUN .........ooiiiiiiiiie e 6.220 2.745 3.212 2.302 4.045
Hiutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga ...........ccoocveiiiiiiiiiiiiece 22 - 756 27 (927)
ABTar reKSTrarEK UL ......oc.eiiiiiiee e 1.805 2.148 877 1.584 2.521
REKSTIArteKjUr ....ooviiiiiiiiiicce 58.225 50.764 47.998 46.171 46.863
Laun og tengd gjold ...........ccociiiiiiiiiii e (14.638) (12.332) (14.641) (14.278) (13.602)
ANnar rekstrarkoStNABUY ............ccccciiiiiiiiiin i (11.237) (12.109) (12.222) (12.000) (9.291)
REKSTArKOSTNABUT ......oiiiiiiiiiie e e (25.875) (24.441) (26.863) (26.278) (22.893)
Sérstakur skattur & fijarmalafyrirteeki .............cocooviiiiiiiii (1.516) (1.301) (2.984) (3.386) (3.172)
Hrein VirdiShreyting ........c.cooeoiiiiiiii e 3.169 (5.044) (382) (3.525) 312
Hagnadur fyrir tekjuskatt ............cccoeviiiiiiiiii e, 34.003 19.978 17.769 12.982 21.110
TEKJUSKATLUT ...t s (6.782) (3.231) (3.714) (4.046) (5.966)
Hagnadur af aframhaldandi rekStri ........ccocoeiiiiiiiiiiiceceeeeee 27.221 16.747 14.055 8.936 15.144
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta ............ccccooeeviiiiiiniiicee, 1.394 (4.278) (12.955) (1.159) (725)
HagNABUI ..o 28.615 12.469 1.100 7.777 14.419
Efnahagsreikningur
Eignir
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands ...........ccccccoeeveiririiennne. 69.057 42.136 95.717 83.139 139.819
LAN til lANASTOfNANG ......oeiiciiecc e 30.272 28.235 17.947 56.322 86.609
LAN il VIOSKIPLAVING ..ot 936.237 822.941 773.955 833.826 765.101
FJArMAIAgEININGAT .......c.ooiiiiii e 225.657 227.251 117.406 114.557 109.450
FJArfestingar@ignir ............cooeiiiiii e 6.560 6.132 7.119 7.092 6.613
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .............c.ccoooiiiiiiiii e 668 891 852 818 760
OEfNISIEYAr BIGNIF .......viiiiieieie e 9.463 9.689 8.367 6.397 13.848
SKAIGNIT ...t 2 2 2 90 450
Eignir og aflogd starfsemi til SOIU .............cccooiiiiiiiiie 16.047 16.811 43.626 48.584 8.138
ABFAT BIGNIT ..ot 19.901 18.618 16.864 13.502 16.966
Eignir Samtals ..o 1.313.864 1.172.706 1.081.855 1.164.327 1.147.754
Skuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ... 5.000 13.031 5.984 9.204 7.370
INNI&N fra VIBSKIPtaVINUM ......cooiiiieceee e 655.476 568.424 492.916 466.067 462.161
Fjarskuldir & gangVIrdi .........cccocveeiieiieiiii e 5.877 5.240 2.570 2.320 3.601
SKAISKUIIT ... 7.102 4.262 4.404 5.119 6.828
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi til SOIU .........c.cocevviriieniiciiiieeee 16.935 16.183 28.631 26.337 -
ABFAN SKUITIF <. 37.151 32.714 32.697 30.107 57.062
LANTAKA ..ot 356.637 298.947 304.745 417.782 384.998
VIKjandi JANTAKA .......everiiieeiieeee e 35.088 36.060 20.083 6.532 -

Skuldir samtals ....

1.119.266 974.861 892.030 963.468 922.020

Eigid fé hluthafa Arion banka ............ccccooviiiiiiie 193.925 197.672 189.644 200.729 225.606
Hiutdeild MinNiRIULA .........oooiiii e 673 173 181 130 128
Eigio fé SamMLalS ......ccooviiiiiiiiicc 194.598 197.845 189.825 200.859 225.734
Skuldir 0g €igid f& SAMLAIS .....ceeriiiiiceeeeee e 1.313.864 1.172.706 1.081.855 1.164.327 1.147.754

Valitor hf. var flokkad sem aflégd starfsemi til sélu & arinu 2018, sja skyringu 29.
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Stjornarhattayfirlysing

Arion banka hf.

fyrir arid 2021

”

Arion banki (Arion banki eda bankinn) er islenskt
hlutafélag, sem skrad er & hlutabréfamarka®d Nasdaq
islandi og Nasdaq Stokkholmi. Stjérn bankans birtir
hér arlega yfirlysingu um stjornarheetti fyrir ario

2021. Stjornarhaettir visa til abyrgda mismunandi
stjérnareininga bankans og hvernig akvardanartaka
fer fram, i samraemi vid gildandi 16g og reglur.
Hluthafafundur Arion banka kys stjorn bankans, sem
reedur bankastjora og hefur eftirlit med ad skipulag og
starfsemi bankans sé i réttu og gédu horfi. Bankastjori
annast daglegan rekstur bankans og kemur fram fyrir
hond bankans ad pvi marki. Bankastjora ber ad fylgja
videigandi l6ggjof, sampykktum bankans og peirri
stefnu og fyrirmaelum sem stjérn hefur gefid. ba ber
bankastjori abyrgd a ad innleida stefnur sem stjérn
bankans sampykkir.

Grundvollur ad stjornarhattum Arion banka eru annars
vegar sampykktir bankans, sem hluthafafundur
sampykkir, og hins vegar stefnur og fyrirmeaeli sem
stjorn bankans sampykkir. Hér ma tiltaka starfsreglur
stjornar, starfsreglur undirnefnda stjérnar, og stefnur
er |uta ad skilvirku skipulagi og styringu a@ ahasttu

i starfsemi bankans. Stefnur um aheaettustyringu

eru endurskodadar arlega og pegar purfa pykir.
Fyrirtaekjamenning, vidskiptastefna bankans og

innri verkferlar eru somuleidis veigamikill pattur
stjornarhatta. Med pvi ad idka gdda stjornarhhaetti
og studla ad jakvaedri fyrirtaeekjamenningu er hlud

ad traustum og heidarlegum samskiptum stjornar
bankans, hluthafa, vidskiptavina, og annarra haghafa,
svo sem starfsmanna bankans og almennings. Godir
stjornarhaettir leggja grunninn ad abyrgri stjérnun

og akvardanatoku, og sjalfbeerri langtimaardsemi i
rekstri bankans. Stjorn bankans leggur rika aherslu

4 goda stjornarhaetti og endurskodar stjérnarhaetti
sina reglulega a grundvelli vidurkenndra vidmida um
stjérnarheetti.

Meginpattur i stjérnarhattum fjarmalafyrirteekja felst i
arangursrikri styringu & dhaettum sem 6hjakvaemilega
koma upp i starsfemi peirra. Um dhaettustyringu
bankans er nanar fjallad i pessari yfirlysingu, ars- og
sjalfbaerniskyrslu bankans, og Pillar 3 ahaettuskyrslu.
Ad koma 4 og vidhalda tryggu eftirlitskerfi med ahaettu
er lykilaskorun pegar kemur ad traustum rekstri
fiarmalafyrirtaekja.

Stjornarhattayfirlysing pessi er byggd a 16ggjof,
reglugerdum og vidurkenndum vidmidunarreglum og
leidbeiningum sem eru i gildi pegar stjérn sampykkir
arsreikning bankans.

Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum
stjornarhattum

Arion banki hefur hlotid vidurkenningu sem
fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjornarhattum



ad undangengnu formlegu mati sem byggir &
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja, sem
Vidskiptarad islands, Samtdk atvinnulifsins og Nasdaq
Iceland gefa ut, fyrst i desember 2015 og aftur i

april 2019. Vidurkenningin er veitt i kjolfar itarlegrar
uttektar 6hads adila a stjornarhattum bankans, s.s.
starfshattum stjornar, undirnefnda og stjérnenda.

Fylgni vio leidbeiningar um géda
stjornarhaetti

pegar kemur ad stjornarhattum tekur Arion banki
einna helst mid af vidmidunarreglum Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri
stjornarhaetti fjarmalafyrirtaekja (EBA/GL/2017/11),
en su skylda leidir af reglugerd ESB nr. 1093/2010
og logum nr. 24/2017 um evopskt eftirlitskerfi 4
fiarmalamarkadi. EBA hefur birt endurskodadar
vidmidunarreglur um innri stjérnarhaetti (EBA/
GL/2021/05) sem gilda um starfsemi bankans fra og
med 31. desember 2021. Reglurnar eru adgengilegar &
vefsidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands.

Arion banka ber einnig samkveemt ldgum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki ad fylgja vidurkenndum
leidbeiningum um godda stjornarhaetti. Bankinn fylgir
leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja, 6. Utgafu,
sem Vidskiptarad islands, Nasdaq Iceland og Samtok
atvinnulifsins gafu Ut i februar 2021. Samkvaemt
leidbeiningunum skal greint fra pvi hvort vikio sé fra
hluta peirra og pa hvada, auk pess sem greina skal fra
astaedum fravika.

Bankinn fylgir leidbeiningunum med tveimur fravikum:

Grein 5.1.2 gerir rad fyrir pvi ad starfsreglur
undirnefnda stjornar séu birtar a vefsidu bankans.
Starfsreglur lananefndar stjornar eru ekki birtar 8
vefsidu bankans med tilliti til edlis peirra.

Seinasti undirlidur greinar 5.4.5 gerir rad fyrir ad
starfskjaranefnd, i samradi vid endurskodunarnefnd
félagsins, taki sjalfsteeda afstodu til ahrifa launa a
dhaettutoku og dhaettustjornun félagsins. | samraemi
vid m.a. vidmidunarreglur EBA um innri stjérnarheetti
og 3. mgr. 78. gr. laga um fjarmalafyrirteeki leggur
Arion banki petta i hendur starfskjaranefndar i samradi
vid dheettunefnd stjornar.

Til ad stydja vid gdda stjornarheetti Arion banka
hefur tilnefningarnefnd bankans radgefandi hlutverki
ad gegna vid ad audvelda upplysta akvardanatoku
hluthafa vid val & stjornarménnum, med pad ad
markmidi ad stjérnarmenn hafi vidtaeka og fjolhaefa
pbekkingu og reynslu. Tilnefningarnefnd leggur auk
bess fram tilldgu um péknun stjornar. A adalfundi

bankans pann 16. mars 2021 voru tveir nefndarmenn
i tilnefningarnefnd kjornir, peir Julius Porfinnsson
og Vitaliy Ardislamov. | samraemi vid starfsreglur
tilnefningarnefndar er stjérnarformadur, eda sa sem
stjorn tilnefnir, pridji nefndarmadur.

Lagarammi um starfsemina

Arion banki er fjarmalafyrirtaeki og hefur starfsleyfi
sem vidskiptabanki samkveemt I6gum nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki. bau 16g sem gilda a®d auki um
starfsemi bankans eru m.a. 16g um markadi fyrir
fiarmalagerninga nr. 115/2021, 16g um verdbréfasjodi
nr. 116/2021, 16g um rekstaradila sérheefdra sjéda nr.
45/2020, 16g um greidslupjénustu nr. 114/2021, 16g um
adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmoégnun
hrydjuverka nr. 140/2018, |6g um fasteignalan til
neytenda nr. 118/2016, 16g um neytendalan nr.
33/2013, samkeppnislog nr. 44/2005 og |6g um
hlutafélég nr. 2/1995.

Arion banki er fjarhagslega sterkur banki sem stefnir
ad pvi ad standa 6drum framar med snjollum og
traustum fjarmalalausnum sem skapa vidskiptavinum,
hluth6fum og samfélaginu ollu verdmaeti til framtidar.
Eins og adur segir er bankinn skradur 8 markad a
Nasdagq islandi og Nasdaqg Stokkhélmi. ba hefur
bankinn gefid ut skuldabréf sem hafa verid tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi a islandi og i
Luxemborg. Bankinn fellur pvi undir upplysingaskyldu
utgefanda skv. [6gum um markadi fyrir
fiarmalagerninga og reglum vidkomandi kauphalla.

Fiarmalaeftirlit Sedlabanka islands (FME) hefur eftirlit
med starfsemi Arion banka & grundvelli laga nr.
87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Nanari upplysingar um FME og Yfirlit yfir helstu 16g og
reglur sem gilda um bankann & hverjum tima, auk
leidbeinandi tilmaela eftirlitsins og vidmidunarreglna
evropskra eftirlitsstofnana, ma finna a8 heimasidu pess
www.sedlabanki.is/fjarmalaeftirlit/. | starfsemi bankans
reynir jafnframt @ ymsa adra |6ggjof sem tengist
rekstri fjarmalafyrirteekja og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil
Innra eftirlit

Bankinn leggur aherslu a ad stjérnarhaettir séu

i samraemi vid pad sem best verdur a kosid og

litur & innra eftirlit sem lykilpatt i styringum

4 dhaettu. Arangursrikt skipulag innra eftirlits

studlar ad dhasttumildun og greidir fyrir upplystri
akvordunartdku, sem stydur vid markmid bankans og
studlar ad og vardveitir trygga verdmeaetaskdpun.
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Markmid innra eftirlitskerfis bankans er ad tryggja:

+  AQ stefnur bankans, markmid og asetlunagerd sé
innan pess aheettuvilja sem hefur verid® markadur.

+  Ad akvardanir stjérnar, stjornenda og starfsmanna
séu i samreemi vid stefnur bankans, vidmio, innri
ferla, og videigandi lagafyrirmaeli.

+  Ad stadid sé vord um eignir og adra kosti bankans,
a bord vid mannaud, kerfisumhverfi, og gogn.

+  AQ gogn i férum bankans og baedi innri og ytri
upplysingagjof sé nakveem, areidanleg
og timanleg.

+  AQ edlisleegum aheaettum i starfsemi bankans
sé styrt.

+  AQ komid sé a tryggum og skjalfestum innri ferlum
sem studla ad og krefjast pess ad stjorn bankans,
stjérnendur og starfsmenn sinni starfsskyldum
sinum med arangursrikum og skilvirkum haetti.

Lykilpaettir i innra eftirlitskerfi eru umhverfi styringa,
mat & aheettum, framkveemd eftirlits, upplysingagjof
og samskipti, og starfsemi eftirlitseininga. Innra
eftirlitsumhverfi snyr ad godum stjérnarhattum og
vidhorfi framkveemdastjérnar gagnvart innra eftirliti
og mikilveegi pess. Meginatridi innra eftirlits eru:

+ Heilindi og sidferdisleg vidmid.

+  Vidhorf sedstu stjornenda og gott fordaemi peirra.

«  Stjoérnskipulag.
«  Veiting valdheimilda og abyrgd.

«  Heefni starfsmanna, mannauds- og freedslustefna
og innleiding hennar.

Mat & dhaesttum felst i ad ad bera kennsl & innri og

ytri peetti sem geta haft ahrif 4 markmid bankans og
meta ahrif og mikilvaegi peirra. Med pessu er lagdur
grunnur ad skilvirkri ahaettustyringu og ad aheettutaka
sé i samraemi vid aheettuvilja. Innra eftirlit fer fram 4
ollum svidum bankans og er atlad ad milda aheettur
og tryggja asaettanlega ahaettutoku med hlidsjon af
markmidum sem ad er stefnt.

Orugg upplysingagjof er naudsynlegur pattur pess

ad bankinn standi undir abyrgd sem fylgir innri
eftirlitskr6fum. Baedi innri og ytri upplysingadflun
midar ad pvi ad tryggja bankanum naudsynleg gogn til
ad framfylgja skilvirku eftirliti. Framkvaemd eftirlitsins
felst sidan i vidvarandi mati adskildra eininga a pvi
hvort lykilpaettir innra eftirlitskerfisins eru til stadar og
séu virkir.

Vid skipulag innra eftirlits horfir Arion banki til priggja
linu kerfisins (Three Lines Model). Allar prjar linur vinna
saman ad verdmaetaskopun og vardveislu verdmaeta
og skilvirkt eftirlit felst i samskiptum, samradi og
samvinnu peirra. Med pessu er areidanleiki, samraemi
og gagnseei i upplysingamidlun betur tryggd, sem er
grundvollur dhaettumidadrar akvardanatoku.

Stjorn
Abyrgd & eftirliti fyrir hénd hagsmunaadila

Hlutverk stjornar: Heilindi, forysta og gagnseei

Stjornendur

Adgerdir (b.m.t. ahhaettustjornun) til ad na markmidum fyrirtaekis

Hlutverk fyrstu linu:
AQ veita vioskiptavinum

vorur/pjonustu: aheettu-
stjérnun

stjornun

Lykilhugtok: T Abyrgdarskylda skyrslugjof l

Hlutverk annarrar linu:
Sérfraedipekking, studningur,
voktun og métvaegi viod dhaettu-

Uthlutun verkefna, stjérnun,
adfong, eftirlit

«— Innri endurskodun
Oh4d stadfesting

Hlutverk pridju linu:
Ohad og hlutleeg stadfesting

og radgjof um oll atridi sem
tengjast pvi ad na mark-
mioum

Samheafing, samraeming,
samskipta, samstarf



i fyrstu linu eru pau sem hafa daglega umsjon med
rekstri og skipulagi. bau eru abyrg fyrir pvi ad koma

4 og vidhalda skilvirku innra eftirliti og styra aheettu i
daglegum rekstri. | pessu felst m.a. ad greina og meta
aheettu og koma & videigandi motvaegisadgerdum

til ad draga ur henni. Fyrsta lina hefur umsjon med
innleidingu innri reglna og ferla i samraemi vid

l6g, reglur og stefnu bankans og ber ad tryggja ad
framkvaemd sé i samraemi vid sett verklag og ad gripid
sé til videigandi utbota ef veikleikar koma i ljos.

Annarri linu er falid ad tryggja ad fyrsta linan komi

a fullnaegjandi innra eftirliti sem virkar sem skyldi.
Ahzettustyring og regluvarsla eru helstu paettirnir i
annarri linu en 6drum einingum kann einnig ad vera
falid tiltekid eftirlitshlutverk.

pridja linan er innri endurskodun sem veitir med
kerfisbundum heetti 6hada og hlutleega radgjof

um stoédu og arangur innri stjornarhatta, skilvirkni
ahasttustyringar og innra eftirlits, byggt a sérpekkingu
og innsaei peirra sem par starfa. Innri endurskodun
greinir stjorn bankans fra nidurstédum sinum til pess
ad studla ad stodugum umbodtum.

Regluvarsla

Regluvarsla er sjalfstaed eining sem heyrir undir
bankastjora og starfar samkvaemt erindisbréfi fra
stjorn.

Meginhlutverk regluvorslu er ad draga ur haettu

a pvi ad reglur séu brotnar i rekstri bankans med
fyrirbyggjandi adgerdum. ba sér regluvarsla um ad
samhaefa adgerdir bankans gegn peningapvaetti

og fjarmognun hrydjuverka til ad draga ur heettu

a pvi ad pjonusta bankans sé notud i 6l6gmaetum
tilgangi. ba sinnir regluvordur einnig hlutverki
personuverndarfulltrda. Bankinn hefur gefid ut
personuverndaryfirlysingu sem er ad finna a vefsidu
bankans.

Regluvarsla starfar samkvaemt dhaettumidadri
starfsaaetlun sampykktri af stjorn par sem medal
annars er kvedid 8 um reglulegt eftirlit og reglulega
fraedslu fyrir starfsfélk um pau 16g og reglur sem
bankinn starfar eftir. Regluvarsla veitir stjorn skyrslu
um verksvid sitt arsfjérdungslega.

Nanari upplysingar ma finna & vefsidu bankans.

Ahzettustyring

Mikilveegur pattur i starfsemi allra fjarmalafyrirtaekja er

ad taka ahaettu ad vel yfirvegudu mali og samkvaemt
fyrirfram skilgreindri stefnu. Pannig tekur Arion banki
ahaettu sem rumast innan skjalfests ahasttuvilja (e. risk
appetite) bankans, sem er reglulega endurskodadur
og sambpykktur af stjorn bankans. Ahaettuvilji

sem stjorn setur bankanum speglast i Utlana- og
ahaettuheimildum, sem ahaettustyringarsvid bankans
hefur eftirlit med. Stjorn ber abyrgd a innra matsferli
bankans fyrir eiginfjarporf en meginmarkmid ferlisins
er ad tryggja skilning a heildardhaettum bankans og
tryggja ad til stadar séu videigandi kerfi til ad greina,
meela og hafa eftirlit med heildarahaettu bankans.

Ahzettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn
framkvaemdastjora ahaettustyringar. Svidid er sjalfstaed
stjérnunareining og ber beina abyrgd gagnvart
bankastjora og starfar samkvasmt erindisbréfi fra
stjorn. Innan dheettustyringarsvids starfa prjar einingar
sem gegna pvi hlutverki ad greina, fylgjast med og
gefa reglulega upplysingar um aheettur bankans til
bankastjora og stjornar.

Nanari upplysingar um ahaettu- og eiginfjarstyringu er
ao finna i ars- og sjalfbaerniskyrslu og i dheettuskyrslu
bankans.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og heyrir
beint undir hana. Stjérn setur innri endurskodanda
erindisbréf sem skilgreinir abyrgd og umfang vinnu
hans. Hlutverk innri endurskodunar er ad veita 6hada
og hlutleega stadfestingu og radgjof sem eetlad er

ad vera virdisaukandi og beeta rekstur bankans.
Endurskodunin neer yfir bankann sjalfan, dotturfélog
og lifeyrissjodi i rekstri hans.

Innri endurskodun er sjalfstaed eining sem starfar
eftir alpjédlegum gaedakrofum sem Alpjddasamtok
um innri enduskodun (e. The institute of Internal
Auditors) gefa Ut og samanstanda m.a. af svonefndum
meginreglum um innri endurskodun, alpjodlegum
stédlum um innri endurskodun, skilgreiningu a innri
endurskodun og sidareglum. Innri endurskodandi
veitir reglulega skyrslu til framkveemdastjornar,
endurskodunarnefndar stjornar og stjérnar um
fylgni vid alpjédlega stadla um innri endurskodun og
sidareglur Alpjédasamtaka um innri enduskodun.

Reikningsskil og endurskodun

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila
og eru pau gerd samkveemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum, IFRS. Bankinn birtir uppgjor sin
arsfjordungslega en ad jafnadi eru stjérnendauppgjor
1690 fyrir stjorn 10 sinnum & ari. Endurskodunarnefnd
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stjornar tekur ars- og arshlutareikninga bankans
til skodunar auk pess sem ytri endurskodendur
kanna og endurskod®a reikningsskilin tvisvar &
ari. Endurskodunarnefnd stjérnar gefur alit sitt 4
reikningsskilunum til stjornar sem sampykkir og
undirritar birt reikningsskil.

Hornsteinar og sidareglur

Hornsteinar Arion banka eru heiti yfir gildi bankans.
Hornsteinarnir eiga ad vera leidbeinandi vid
akvardanatoku og i 6llu sem starfsfolk bankans

gerir og segir. beir koma inn & hlutverk, hugarfar og
hegdun. Hornsteinar Arion banka eru finnum lausnir,
gerum gagn, latum verkin tala og komum hreint fram.

Stjornendur og starfsfolk Arion banka er medvitad
um pa stadreynd ad starfsemi bankans snertir
mismunandi hagsmunaadila og samfélagid i heild.
Sidareglur bankans eru hugsadar sem vidmid fyrir
starfsfolk til ad studla ad abyrgri akvardanatoku innan
bankans. Sidareglurnar eru sampykktar af stjorn
bankans.

Ahaetta tengd sjalfbaerni

Ahzetta tengd sjalfbaerni visar til peirra athafna og/
e0a starfshatta sem hindra ad komandi kynslodir eda
hlutar samfélagsins geti mastt sinum poérfum, t.d.
vegna neikveedra ahrifa & umhverfid, natturu- eda
menningarlegar audlindir eda 4 almennar adstaedur i
samfélaginu. Ahzetta tengd sjalfbaerni getur ytt undir
adra dheettupeetti, s.s. Utlana- og markadsahaettu.
Ahzettan getur komi® fram snemma, i midju ferli

ela seinna. Umhverfisahasttur samanstanda af
umbreytingarahaettum og apreifanlegum dhaettum og
bankinn metur baedi peer ahaettur sem stafad geta fra
starfsemi bankans en einnig paer sem stafad geta fra
utlanum og eignasafni bankans.

Loftlags- og umhverfisahaettur eru metnar i innra
matsferli fyrir eiginfjarporf bankans og eru einnig
teknar til skodunar i umgjord alagsprofa.

Arion banki hefur um arabil verid adili ad Festu,
midstodvar um samfélagsabyrgd, og fra arinu 2014
verio adili ad Jafnréttissattmala UN Women og UN
Global Compact. Ari® 2015 undirritadi bankinn
lofslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar og
hefur fra arinu 2016 birt umhverfisuppgjor bankans.
Ari® 2016 vard bankinn adili ad UN Global Compact,
sattmala Sameinudu pjédanna um innleidingu abyrgra
starfshatta, og fra arslokum 2017 hefur bankinn

unnid eftir meginreglum Sameinudu pjédanna um

abyrgar fjarfestingar (UN PRI). | september 2019
gerdist bankinn adili ad meginreglum Sameinudu
bjodanna um abyrga bankastarfsemi (UN PRB) en
markmi®d meginreglnanna er ad tengja bankastarfsemi
vid alpjodleg markmid og skuldbindingar & bord vid
heimsmarkmi® Sameinudu pjodanna um sjalfbaera
broun og Parisarsamkomulagid.

Starfsemi Arion banka fellur undir akveedi
arsreikningalaga um o&fjarhagslega upplysingagjof
bar sem fjallad er m.a. um stédu og ahrif félagsins i
tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.
Vid ofjarhagslega upplysingagjof er i ars- og
samfélagsskyrslu bankans notast vid Global Reporting
Initiative stadalinn, GRI Core, og vidmid Nasdaq a
Nordurléndunum og i Eystrasaltsrikjunum.

Stjorn bankans ber endanlega abyrgd & ad tryggja
virka styringu & ahasttu tengdri sjalfbzerni. Pad er &
abyrgd bankastjora ad innleida og vidhalda videigandi
innra skipulagi til pess ad styra og draga Ur ahasttum
sem tengjast sjalfbeerni, i samreemi vid aheettuvilja
bankans og regluverk sem gildir um starfsemi hans.

Frekari upplysingar um samfélagsabyrgd og sjalfbaerni
Arion banka ma finna i ars- og sjalfbaerniskyrslu
bankans fyrir arid 2021 og 4 heimasidu bankans.

Stjorn og undirnefndir

Stjorn Arion banka fer med aedsta vald i malefnum
bankans & milli hluthafafunda samkveemt 16gum,
reglum og sampykktum bankans. Stjorn annast

bann patt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs
rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru
ovenjuleg eda meirihattar. ba er ein af meginskyldum
stjérnar ad sinna eftirlitshlutverki med starfsemi
bankans. Helstu verkefni, skyldur og hlutverk stjérnar
eru skilgreind itarlega i starfsreglum stjérnar sem
settar eru m.a. med visan til vidmidunarreglna EBA um
innri stjornarheetti, 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog, leidbeinandi
tilmeela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykkta
bankans. Starfsreglur stjornar ma finna a vefsidu
bankans.

Stjorn Arion banka reedur bankastjéra sem fer med
daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hun
setur. Stjorn bankans og bankastjéri leggja sig fram
um ad sinna storfum sinum af heilindum og tryggja ad
bankinn sé rekinn & heilbrigdan og traustan hatt med
hagsmuni vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og
bankans sjalfs ad leidarljosi, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um
fiarmalafyrirtaeki. P4 sér bankastjori til pess ad stjorn
fai fullneegjandi studning til ad sinna skyldum sinum.

Yo
LS



Stjorn Arion banka er ad jafnadi kjorin & adalfundi til
eins ars i senn. A adalfundi bankans, pann 16. mars
2021 voru kjornir fimm stjornarmenn auk tveggja
varamanna.

Stjornarmenn Arion banka eru med fjolbreyttan
bakgrunn og mikil breidd er i haefni peirra, reynslu og
pbekkingu. Vid stjornarkjor skal pess geett ad hlutfall
hvors kyns i adal- og varastjorn félagsins sé ekki laegra
en 40%. Nuverandi stjorn er skipud tveimur konum og
bremur kérlum.

Upplysingar um 6haedi stjornarmanna eru birtar a
vefsidu bankans fyrir adalfund eda hlutafund par
sem kjor stjérnarmanna er a dagskra. Fundargerdir
adalfunda og hluthafafunda eru jafnframt birtar &
heimasidu bankans.

Stjérn hittist ad lagmarki tiu sinnum & ari. Ari®d

2021 fundadi stjérn Arion banka 14 sinnum.
Stjornarformadur ber abyrgd a pvi ad stjornin gegni
hlutverki sinu med skilvirkum og skipulogdum haetti.
Stjornarformadur styrir fundum stjornar og sér til
bess ad naegur timi fari i umreedu mikilveegra maéla og
ad mal sem snua ad stefnumétun séu raedd itarlega.
Stjornarformanni er ekki heimilt ad taka ad sér 6nnur
storf fyrir bankann nema pau séu edlilegur hluti af
skyldum hans.

Samkvaemt starfsreglum Arion banka er stjorn
bankans heimilt ad setja 4 fot undirnefndir til ad

fjalla um tiltekna peetti i rekstri bankans. Eigi sidar

en manudi eftir adalfund skipar stjéorn nefndarmenn

i undirnefndir Ur sinum rédum asamt pvi ad meta
hvort rada beri utanadkomandi nefndarmenn i
einstakar undirnefndir med pad ad markmidi ad
styrkja starf peirra med aukinni sérfreedipekkingu. Einn
nefndarmadur endurskodunarnefndar stjornar, Heimir
Porsteinsson, er ekki stjiérnarmadur en hann er 6hadur
baedi bankanum og hluth6fum hans.

Eftirfarandi nefndir eru undirnefndir stjornar:

«  Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk
endurskodunarnefndar stjornar er ad studla ad
gaedum pegar kemur ad 16gskipadri endurskodun
ars- og arshlutauppgjora bankans og hafa eftirlit
med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits félagsins,
innri endurskodun og dheettustjornun, ad pvi er
vardar reikningsskil. Nefndin fundadi fimm sinnum
arid 2021.

« Ahzttunefnd: Meginhlutverk hennar snyr ad
ahaettustjornun, m.a. ad meta aheettustefnu
og aheettuvilja bankans. Nefndin skal jafnframt
bekkja dhaettumot og adferdir til ad stjorna dheettu
bankans. Haldnir voru atta fundir arid 2021

+ Lananefnd: Meginhlutverk lananefndar er ad fjalla
um lanamal sem eru umfram peer heimildir sem
undirnefndir hennar hafa. Lananefnd fundadi tiu
sinnum arid 2021.

«  Starfskjaranefnd: Eitt meginhlutverk
starfskjaranefndar stjérnar er ad utbua arlega
starfskjarastefnu fyrir bankann. Nefndin er
jafnframt radgefandi fyrir stjorn vardandi starfskjor
bankastjora, framkveemdastjora, regluvardar
og innri endurskodanda, og fyrirkomulag &
kaupaukakerfi bankans og 6drum starfstengdum
greioslum. Hluthafafundur yfirfer og sampykkir
starfskjarastefnu bankans arlega. Nefndin fundadi
fjérum sinnum arid 2021

+  Teekninefnd: Stjorn hefur sett 4 fot timabundna
taekninefnd, en meginhlutverk nefndarinnar er
ad vera stjorn og framkveemdastjérn bankans til
radgjafar um taekniproun bankans a nsestu arum.
Nefndin fundadi fimm sinnum 2021.

Undirnefndir upplysa stjérn reglulega um helstu storf
sin og verkefni, m.a. munnlega a stjérnarfundum en
auk pess hefur stjorn adgang ad 6llum gégnum og
fundargerdum undirnefnda.



Hér fyrir nedan ma sja yfirlit yfir maeetingu einstakra
stjérnar- og nefndarmanna.

Stjérnarmadur

Brynjolfur Bjarnason

Paul Horner’

Gunnar Sturluson?

Liv Fiksdahl®

Renier Lemmens*
Steinunn Kr. Pérdardottir®®
Sigurbjorg A. Jonsdattir
Prostur Rikhardsson

Heimir borsteinsson’

Stjorn Arion banka framkveemir arlega arangursmat

des.

des.

des.

des.

des.

des.

des.

des.

Timabil
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.
.jan. - 31.

des.

Stjorn

(14)

14

14

14

14

3

14

pbar sem hun metur m.a. storf sin, samsetningu

stjornar m.t.t. reynslu og haefni, verklag og starfsheetti,

Endurskodunar-
nefnd

(5)
5

4
5

42

Ahaettu-
nefnd

(8)

52

Lana-
nefnd
(10)

Starfskjara-
nefnd

(4)

4

Taekni-
nefnd

(5)

undirnefnda m.t.t. framangreindra patta. betta mat
var sidast framkveemt a timabilinu oktober 2021 til

frammistodu bankastjora, arangur sinn sem og storf

desember 2021.

"Paul Horner var skipadur i endurskodunarnefnd stjérnar 15. april 2021. Hann hefur setid alla fundi nefndarinnar sidan pa.

2 Gunnar Sturluson var skipadur i dhaettunefnd stjdrnar 15. april 2021. Hann hefur setid alla fundi nefndarinnar sidan pa.
2 Liv Fiksdahl var skipud i endurskodunarnefnd stjornar 15. april 2021. Hin hefur setid alla fundi nefndarinnar sidan pa.

* Renier Lemmens haetti stjorn bankans a adalfundi hans i mars 2021.
5 Steinunn Kr. bérdardottir sat i lananefnd stjornar par til 15. april 2021. HUn sat alla fundi nefndarinnar fram ad pvi.

¢ Steinunn Kr. bordardottir var skipud i taekninefnd stjornar 15. april 2021. Hun hefur setid alla fundi nefndarinnar sidan pa.

" Heimir Porsteinsson er 16ggildur endurskodandi og er skipadur sem utanadkomandi sérfreedingur i endurskodunarnefnd stjérnar.
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Brynjoélfur Bjarnason,
formadur

Brynjolfur er faeddur arid 1946. Hann

var fyrst kjérinn i stjorn Arion banka a
hluthafafundi 20. névember 2014. Hann
er ekki hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjérnarmadur. Brynjolfur er formadur
stjornar og situr i starfskjaranefnd,
lananefnd og endurskodunarnefnd.

Brynjolfur Utskrifadist med MBA-
gradu fra University of Minnesota
ari® 1973. Hann utskrifadist med
cand.oecon.-gradu i vidskiptafraedi
fra Haskola islands 4rid 1971.

Brynjélfur var framkveemdastjori
Framtakssjéds islands fra arinu 2012
til 2014. Fra 2007 og til arsins 2010
var hann forstjori Skipta. Brynjélfur
var forstjori Simans a arunum 2002 til
2007 og forstjéri Granda hf. fra 1984
til 2002. Hann var framkveemdastjori
AB bokautgafu fra arinu 1976 til 1983.
Brynjolfur var einnig forstédumadur
hagdeildar VSI fra 1973 til 1976.
Brynjolfur hefur mikla reynslu af
stjérnarsetu og hefur setid i fjolmoérgum
stjornum i gegnum tidina og gegnt
stjornarformennsku i nokkrum peirra.

i dag situr Brynjélfur sem varamadur i
stjorn Fergusson ehf. og stjérnarmadur
i Marinvest ehf. og ISAL hf.

Paul Horner

Paul er faeddur arid 1962. Paul er ekki
hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Paul er varaformadur
stjérnar, formadur lananefndar stjornar
og situr i aheettunefnd stjornar og
endurskodunarnefnd stjornar.

Paul utskrifadist med meistaragradu
i tonlist fra University of Oxford

ari® 1983 og er utskrifadur fra UK
Chartered Institute of Bankers.

Paul byr ad vidtaekri alpjodlegri
reynslu af dheettustyringu og
stjérnun a svidi vidskiptabanka-,
fyrirteekjabanka-, einkabanka- og
fjarfestingabankastarfsemi.

Paul gegndi margvislegum stjérnunar-
og ahaettustyringarhlutverkum hja
Barclays PLC & arunum 1988 til 2003.
Ari® 2003 héf Paul storf hja The Royal
Bank of Scotland Group (RBS) par sem
hann sinnti storfum framkveemdastjéra
og 606rum yfirmannsstédum hja Royal
Bank of Scotland PLC. Paul var jafnframt
skipadur i ymsar stjornunarstoour

m.a. a svidi dhaettustyringar, allt til
arsins 2019. Arin 2012 til 2017 var Paul
framkveemdastjori dheettustyringar hja
Coutts & Co Ltd og forstjéri Coutts & Co
Ltd, i Zurich, fra 2016 til 2017. Ari® 2018
var Paul framkveemdastjori
ahaettustyringar hja Ulster Bank DAC,
Dublin, og stjérnarmadur Coutts & Co
Ltd, i Zurich, fra 2018 til 2021.

Paul situr i stjorn AIB Group P.L.C. og
4 seeti i endurskodunarnefnd stjornar
AIB, rekstarnefnd stjérnar og sinnir
formennsku i dhaettunefnd stjornar.
Einnig situr hann i stjorn LHV (UK)
Ltd og & seeti i aheettustyringar,-
endurskodunar- og tilnefningarnefnd
félagsins. begar yfirlysing pessi er gefin
ut er bedid eftir sampykki breska
fjarmalaeftirlitsins 4@ formennsku
hans i ahaettunefnd félagsins.

Gunnar Sturluson

Gunnar er feeddur 4arid 1967. Hann

var fyrst kjérinn i stjérn Arion banka

a hluthafafundi pann 9. 4gust 2019.
Hann er ekki hluthafi i bankanum og

er 6hadur stjérnarmadur. Gunnar

situr i lananefnd stjornar og er formadur
endurskodunarnefndar stjornar.

Gunnar utskrifadist med Cand.Jur
gradu fra lagadeild Haskola islands
arid 1992, utskrifadist med LL.M gradu
fra Haskélanum i Amsterdam arid
1995 og hlaut malflutningsréttindi
fyrir héradsddmi arid 1993 og fyrir
Haestarétti islands 4rid 1999.

Gunnar starfadi fyrir
Malflutningsskrifstofuna arin 1992-

1999 og var medeigandi stofunnar fra
1995. Hann hefur starfad hja LOGOS
|6gmannspjénustu fra arinu 2000 sem
medeigandi og starfadi sem faglegur
framkvaemdastjéri 2001-2013. Gunnar
sinnti stundakennslu i samkeppnisrétti
vi®d lagadeild Haskéla islands 1995-2007.

Gunnar hefur sinnt ymsum
stjérnarstorfum og var medal annars
stjornarmadur i GAMMA hf. 2017-2019,
stjornarformadur Rikisutvarpsins

ohf. 2016-2017, var stjérnarmadur i
gerdardomi Vidskiptarads islands, forseti
FEIF, alpjédasamtaka islandshestafélaga
fra 2014, stjornarformadur islenska
dansflokksins 2013-2016 og kjorinn i
landskjorstjorn af Alpingi 2013-2017.



Liv Fiksdahl

Liv er feedd &rid 1965. Hun var fyrst kjorin
i stjorn Arion banka & adalfundi 20. mars
2019. Hun er ekki hluthafi i bankanum

og er 6hadur stjérnarmadur. Liv sinnir
formennsku i starfskjaranefnd stjérnar
og taekninefnd stjornar. Hun situr

einnig i endurskodunarnefnd stjérnar.

Liv utskrifadist med gradu i fjarmalum
og stjérnun fra Trondheim Business
School (i dag NTNU) ari® 1986. Arid
2018 klaradi Liv Programs in Big Data-
Strategic Decisions and Analysis, The
Innovative Technology Leader and
Design Thinking fra Stanford University
og Advanced Management Program for
Executives in Management, Innovation
and Technology fra Massachusetts
Institute of Technology (MIT).

Liv er adstodarframkvamdastjori innan
fiarmalapjonustu hja Capgemini Invent
i Noregi og situr i stjorn hja Posten
Norge AS og Intrum AB. Liv gegndi adur
ymsum stjérnarstodum hja DNB og var
hluti af framkveemdastjorn bankans i 10
ar, m.a. sem adstodarframkveemdastjori
upplysingataeknisvids/rekstrarsvids

(e. Group EVP, CIO/COO) og
adstodarframkvaemdastjori rekstarsvids
(Group EVP, COO and Operations).

Liv hefur einnig vidtaeka reynslu fra
DNB og hefur gegnt ymsum 6drum
stédum innan bankans. Adur starfadi
Liv m.a. sem vidskiptastjori fyrirteekja
hja Danske Bank/Fokus Bank og
Svenska Handelsbanken. Liv hefur
setid i fjolmérgum stjéornum, m.a.

hja Scandinavian Airlines SAS AB,
BankAxept, Sparebankforeningen,
Doorstep, Finans Norge og i beaejarstjorn
sveitarfélagsins prandheim.

10

Steinunn Kristin

bPordardottir Varamenn i stjorn:

Steinunn er faedd arid 1972. Hun Sigurbjorg Asta Jénsdaéttir,

var fyrst kjérin i stjorn Arion banka l6gfraedingur, og brostur Rikhardsson,
a hluthafafundi 30. névember 2017. haestaréttarldgmadur.

Steinunn er hluthafi i bankanum

(hlutafjareign hennar eru 12.000 hlutir) Nanari upplysingar um stjérnarmenn
og er 6hadur stjornarmadur. Steinunn maé finna & vefsidu bankans.

sinnir formennsku i dhaettunefnd
stjornar og situr i starfskjaranefnd

stjornar og teekninefnd stjornar. e e
Samskipti stjornar

Steinunn er med meistaragradu og hlutahafa

i alpjodlegri stjornun (MIM) fra

Thunderbird, Arizona og BA gradu i Meginvettvangur uppleingagjafar
alpjodavidskiptum og stjornmalafraedi og tillagna sem stjorn Arion

fra University of South Carolina. banka leggur fyrir hluthafa er 4
Steinunn er fjarmalastjori hja Arundo l6glega bodudum hluthafafundi
Analytics AS i Oslo, Noregi. Steinunn en samskipti milli stjérnar og
starfadi adur sem framkvaemdastjori hluthafa a milli funda fara ad 6dru
hja Beringer Finance i Noregi fra leyti eftir skilvirku og adgengilegu
2015 til 2017 og sem timabundinn fyrirkomulagi. Allar upplysingar

framkvaemdastjoéri hja Beringer
Finance 4 islandi auk pess ad gegna
stodu forstddumanns alpjédadeildar
fyrirteekisins & svidi matvaela og
sjavarfangs arid 2017. ba stofnadi

sem skilgreinast sem vidkvaemar
markadsupplysingar eru birtar i

kauphallartilkynningum sem MAR
tilkynningar. Bankinn skipuleggur

Steinunn radgjafafyrirtaeki® Akton jafnframt arsfjoréungslega

AS og Akton Capital AS i Noregi og fundi fyrir markadsadila par sem
sinnti hlutverkum framkvaemdastjora i bankastjori, fjarmalastjori og
tengslum vio fjarfestingar og radgjof.. fulltraar fjarfestatengsla kynna
Hun starfadi adur hja Islandsbanka arshlutauppgjor bankans.

(sidar Glitni), sem framkvaemdastjoéri
starfsemi bankans a Bretlandi og fyrir
bad leiddi hun alpjodalanveitingar
sem forst6dumadur bankans.

Steinunn sat adur i ymsum stjérnum

i Evropu og var i stjorn Bankasyslu
rikisins ari® 2011. | dag er Steinunn
stjérnarformadur Acton Capital AS

og Akton AS og situr i stjérn Cloud
Insurance AS. Hun situr jafnframt i stjorn
Norsk-islenska vidskiptaradsins. pa situr
Steinunn i tilnefningarnefnd Simans.



Bankastjori
Benedikt Gislason

Benedikt er faeddur arid 1974. Hann tok vid starfi bankastjora
Arion banka 1. juli 2019.

Benedikt hof storf hja FBA (sidar islandsbanka) arid 1998,

sinnti margvislegum stjérnunarstérfum hja Straumi-

Burdaras, var framkveemdastjéri markadsvidskipta hja FL
Group og framkveemdastjori fjarfestingarbankasvidos MP

banka. Benedikt starfadi um tima sem radgjafi hja Fjarmala-

og efnahagsraduneytinu og var varaformadur starfshops
stjérnvalda um afnam fjarmagnshafta 8 arunum 2013-2016.
Hann sat i stjérn Kauppings a arunum 2016-2018 og var radgjafi
Kauppings i malefnum Arion banka. Hann tok seeti i stjorn Arion
banka i september 2018 og var i stjérn bankans par til hann tok
vid starfi bankastjora pann 1. juli 2019.

Benedikt utskrifadist med C.Sc. gradu i vélaverkfraedi
fra Haskéla [slands 4rid 1998.

1l

Framkvaemdastjorn

Auk bankastjora sitja eftirfarandi einstaklingar
i framkvaemdastjorn Arion banka:

«  Asgeir H. Reykfjord Gylfason, adstodarbankastjori
og framkvaemdastjori fyrirtaekja- og
fiarfestingarbankasvids

«  Birna Hlin Karadottir, yfirlogfreedingur

« |0a Bra Benediktsdottir, framkvaemdastjori
vidskiptabankasvids

«  Margrét Sveinsdottir, framkveemdastjori markada

«  Olafur Hrafn Hoskuldsson, framkveemdastjori
fjdrmalasvids

«  Steinunn HIif Sigurdardottir, framkveemdastjori
upplifunar vidskiptavina

«  Styrmir Sigurjonsson, framkveemdastjori
upplysingataeknisvids

« Ulfar Freyr Stefansson, framkveemdastjori
ahasttustyringarsvids

Upplysingar um brot a logum
og reglum og domsmal

Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu,
heimild, adild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin
vidskipti eda starfsemi. Bankinn hefur ekki seett
afturkoéllun, égildingu eda uppsogn skraningar,
heimildar, adildar eda leyfis. Upplysingar um helstu
domsmal tengd Arion banka er ad finna i skyringum
med arsreikningi samstaedu bankans.

Stjorn Arion banka uppfaerir stjornarhatta-
yfirlysingu bankans arlega.

Stjornarhattar yfirlysing Arion banka var
yfirfarin og sampykkt af stjorn bankans
a fundi hennar 9 februar 2022.
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